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STADAN A FJARMALAMORKUDUM

Eftir mj6g erfida stédu & fjdrmalamdrkudum fyrstu manudi érsins ték
ad birta til pegar lida ték & arid. Verdbdlga minnkadi verulega og var
12 ménada verdbdlga komin vel undir 10% i lok &rsins en hiin var hatt
i 20% i upphafi &rs 20009. Laekkandi verdbdlga gaf Sedlabankanum
feeri & ad laekka vexti sina en styrivextir bankans féru tr 18% i 10%
fra upphafi til loka &rs. Avoxtunarkrafa skuldabréfa laekkadi ssmuleidis,
hvort sem um reeddi éverdtryggd eda verdtryggd skuldabréf.
Avéxtunarkrafa langra 6verdtryggdra rikisbréfa laekkadi toluvert &
arinu p6 ad pad hafi gerst med nokkrum rykkjum og skrykkjum. Ad
6llu virtu var pvi nafndvéxtun langra rikisbréfa ageet enda
gengishagnadur mikill fr upphafi til loka ars. P ad verdbdlga hafi
verid téluverd var raunavéxtun engu ad sidur god. Avéxtunarkrafa
verdtryggdra ibldabréfa laekkadi & &rinu, mest & styttri flokkunum.
Pegar horft er & allan rikisverdbréfamarkadinn maé segja ad arid 2009
hafi i flesta stadi verid fengseelt. Midad vid adsteedur um pessar mundir
er ekki raunhaeft ad blast vid ad dvoxtun & arinu 2010 verdi jafnha.

{SLENSKI HLUTABREFAMARKADURINN

bPad eru ekki ny tidindi ad kaflaskil hafi ordid & innlendum
hlutabréfamarkadi. Urvalsvisitalan inniheldur nd 6 félog i stad 15 &dur,

Ossur og Marel auk fidgurra faereyskra félaga. Hin gifurlega laekkun
hlutabréfaverds sem hofst & haustmanudum 2007 lauk i byrjun april
4 sidasta ari. bratt fyrir 30% haekkun fra botni leekkadi Adalvisitala
Kauphallarinnar um 15% fr& upphafi til loka &rs, en eins og vida um
heim einkenndust fyrstu vikurnar af miklum laekkunum. Gera ma rad
fyrir ad langan tima taki fyrir innlendan hlutabréfamarkad ad na
vopnum sinum og ad pad gerist haegt og bitandi. Hradi
uppbyggingarinnar mun medal annars radast af umfangi nyskraninga

i Kauphollina.

ERLENDIR MARKADIR

Ef einhver hefur haldid ad préunin & erlendum hlutabréfamérkudum
& fyrstu vikum &rsins veeri forsmekkurinn ad pvi sem koma skyldi, pa
fér s& hinn sami miklar villur vegar. Eftir snarpar laekkanir & helstu
mdrkudum, sem voru algengar & bilinu 20-30%, téku markadir ad
haekka nanast eins og hendi vaeri veifad. [ lok ars héfdu hluta-
bréfavisitolur  Bandarikjunum, Evrépu og Japan almennt haekkad um
20-30% fra upphafi ars. A nymarkudum i Brasiliu, Kina, Russlandi
og Indlandi voru gridarlegar haekkanir og { sumum tilvikum tvéfaldadist
verd hlutabréfa. Eins og nzerri mé geta er ekki liklegt ad slikar
avoxtunartélur sjdist aftur ( brad. Sedlabankar vida um 16nd 16gdust
af krafti & ararnar, héldu vdoxtum mjég ldgum og gripu til
umfangsmikilla adgerda til ad stydja vid fjarmalakerfid. Rikisstjornir
i mérgum l6ndum lagu heldur ekki & lidi sinu vid ad vinna gegn
samdreetti og drva efnahagslifid. Vonir standa til ad hagvoxtur taki
vid sér ad nyju i steerstu hagkerfum heims & pessu ari.

SPARNADARLIFTRYGGING

Sparnadarliftrygging er baedi liftrygging og reglubundinn sparnadur.
Liftryggingin er hefdbundin og greidir baetur vid andlat tryggingartaka.

{ upphafi hvers ars er méanadargreidslum radstafad til greidslu
|iftryggingarinnar og sparnadarhluta tryggingarinnar er sidan radstafad

til fjdrfestinga  mismunandi sj6dum sem tryggingartaki velur sjalfur
i upphafi samningstima. Tryggingartaki safnar pvi upp sparnadi og
fer dvoxtun eftir peim fjarfestingarleidum sem hann sjalfur velur.

GREIDSLUR OG KOSTNADUR

Manadarleg greidsla er dkvedin i upphafi og er ldagmarksgreidsla
4,000 kr. & manudi. [ jandar &r hvert breytast liftryggingarfjarhaedir
og méanadarlegar innborganir i samraemi vid breytingar & visitdlu
neysluverds. Lagmarksfjarhaed liftryggingar er 250.000 kr.
Kostnadur vid hverja greidslu er 2%. Um er ad reeda kostnad sem
hlyst m.a. af gjaldtdku greidslukortafyrirtekja og banka vegna
millifaersina og skuldfaersina. Arlega reiknast 0,5% af sparnadi vegna
umsyslugjalds.

pU GETUR BREYTT

Pa getur alltaf breytt sjédasamsetningu og haekkad eda leekkad
maéanadarlegar innborganir. Allar breytingar parf ad gera skriflega og
ma finna eydubl&d til pess & sjova.is.

GET EG TEKID UT SPARNADINN MINN PEGAR EG VIL?

Samningar um sparnadarliftryggingu eru gerdir til lengri tima. Pu
getur sagt upp tryggingunni og tekid Ut sparnad gegn greidslu
kostnadar sem nemur tveimur manadargreidslum ef samningurinn
hefur gilt skemur en 5 &r. Eftir 5 &r og fram til 10 &ra sparnadar er
kostnadur vid dtgreidslu & samningstima sem nemur einni
manadargreidslu. Eftir 10 4ra sparnad reiknast ekki kostnadur vid
ttgreidslu sparnadar. Peir sem kjésa ad halda &fram med liftryggingu
en haetta med sparnad fa afslatt af pessum kostnadi.

HVERNIG ER SPARNADARLIFTRYGGINGIN SKATTLOGD?

Liftryggingabeetur eru skattfrjalsar. Sparnadarhluti tryggingarinnar
ber ekki tekjuskatt vid (tgreidslu en ber hins vegar
fjdrmagnstekjuskatt af dvdxtun eins og skattaldg kveda & um.
Tryggingartaki velur rétthafa liftryggingar og sparnadar.

Hafdu samband til ad fa frekari upplysingar med pvi ad senda
télvupdst & sparnadur@sjova.is.

SJODIR | AVOXTUN HJA iISLANDSBANKA

INNLANS- OG RIKISSKULDABREFASJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
9 méanudir 13,56% 6,77%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Innlén 0% 40%
Skuldabréf m. ab. rikisins 60% 100%
MARKMID
Ad na stddugri avoxtun med aukningu eigna i vaxtatekjum
og gengishagnadi.




SJODIR | AVOXTUN HJA iISLANDSBANKA FRH.

HLUTABREFASJODUR

RIKISSJODUR

MEDALARSAVOXTUN MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir -8,43% -15,90% 12 manudir 15,42% 7,90%
24 manudir -69,50% -72,90% 24 manudir 22,80% 9,00%
48 manudir -42,60% -47,59% 48 manudir 14,00% 4,03%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Markadsveegi 60% 100% Spariskirteini rikissjéds 0% 40%
Virk styring 0% 40% Huasbréf 20% 90%
Overdtryggd skuldabréf 0% 40%
MARKMID Onnur rikisskuldabréf 0% 40%

MARKMID

Langtimaaukning med gengishagnadi og ardi af innlendum
hlutabréfum.

BLANDADUR HLUTABREFASJODUR

Na stédugri og 6ruggri avéxtun med aukningu eigna i
vaxtatekjum og gengishagnadi af innlendum rikisskuldabréfum.

{SLENSK SKULDABREF

MEDALARSAVOXTUN MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 26,96% 19,50% 12 manudir 2,97% -4,50%
24 méanudir -38,70% -45,60% 24 méanudir 1,60% -9,80%
48 méanudir -18,30% -25,50% 48 manudir 5,10% -4,13%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Erlend hlutabréf Sj6va 35% 35% Skammtimaverdbréf 0% 50%
Innlend hlutabréf Sjéva 65% 65% Rikisverdbréf 30% 70%
Langtimaverdbréf 0% 50%

MARKMID MARKMID

Aukning eigna til langs tima med gengishakkun og ardi af
innlendum og erlendum hlutabréfum. Mikil eignadreifing.
(Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sj6di).

ERLEND HLUTABREF OG ERLENDUR VAXTASJOBUR

G6d dheettudreifing og jofn dvoxtun med pvi ad fjarfesta i
innlendum skuldabréfum. (Ekki er lengur haegt ad fjarfesta
i pessum sjédi).

INNLEND VERDBREF OG [SLENSK VERDBREF

MEDALARSAVOXTUN MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN TIMABIL NAFNAVOXTUN  RAUNAVOXTUN
12 manudir 40,11% 32,60% 12 manudir 0,14% -7,40%
24 manudir 20,10% 6,60% 24 manudir -29,10% -37,10%
48 manudir 15,20% 5,13% 48 manudir -12,20% -19,86%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Hefdbundnir markadir 70% 100% Innlend hlutabréf 25% 75%
Nymarkadir 0% 30% Rikisskuldabréf 10% 50%
Onnur innl. skuldabréf 10% 50%

MARKMID MARKMID

Eignaaukning til lengri tima med gengishagnadi og ardi
af erlendum hlutabréfum. Mikil eignadreifing.
(Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjodi).

Na& fram eignaaukningu til lengri tima med vaxtatekjum,
gengishagnadi, ardgreidslum af innlendum rikisskulda-
bréfum og hlutabréfum. Mikil eignadreifing.

(Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjédi).

INNLENDIR SJODIR - GENGISPROUN INNLENDIR SJOBIR - GENGISPROUN
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Erlendur vaxtasjédur

Erlend hlutabréf = |nnlend verdbréf

e [slensk skuldabréf




SPARNADARLIFTRYGGING

ERLENDIR SJODIR - AVOXTUN ER { HONDUM HENDERSON GLOBAL INVESTORS

Einungis vidskiptavinir sem nd pegar eru ad fjarfesta i sjodum Henderson geta haldid pvi 4fram medan gjaldeyrishoft
rikja. Ekki er haegt ad haekka innborganir, en haegt er ad faera inneign & milli sjéda sé pess dskad.

EVROPUSJODUR ALHEIMSSJODUR

MEDALARSAVOXTUN MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 48,91% 41,40% 12 manudir 32,73% 25,20%
24 manudir 17,60% 4,30% 24 manudir 19,80% 6,30%
48 manudir 19,70% 9,19% 48 méanudir 17,90% 7,58%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Evrépsk hlutabréf 55% 95% Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Evrépsk sméfyrirtaeki 5% 45% Amerisk hlutabréf 10% 50%
Japonsk hlutabréf 5% 35%
MARKMID Hlutabréf i Kyrrahafsléndum 0% 20%

Fjarfesta i stérum sem smaum evrépskum fyrirtaekjum
og na fram stddugri dvoxtun med dheettudreifingu.

MARKMID

Fjarfestingar eru i hlutabréfum stérra sem smarra fyrirteekja
um allan heim & flestum steerstu mérkudunum.

SKULDABREFASJODUR PROUNARSJODUR

MEDALARSAVOXTUN MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 5,66% -1,80% 12 manudir 52,07% 44,60%
24 manudir 25,60% 11,40% 24 manudir 20,10% 6,60%
48 manudir 17,20% 6,95% 48 manudir 20,50% 9,91%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Alheimsskuldabréf 60% 100% Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Evrépsk skuldabréf 0% 40% Evropsk smafyrirtaeki 10% 50%
Nymarkadir 5% 35%
MARKMID Hlutabréf taeknifyrirtaekja 0% 20%

Fjarfesta i skuldabréfum um allan heim.
MARKMID

Fjarfestingar eru ad hluta til i evréopskum hlutabréfum og &
nyjum vaxandi hlutabréfamérkudum.

ERLENDIR SJODIR - GENGISPROUN ERLENDIR SJODIR - GENGISPROUN
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