SJOVA

SPARNADARLIFTRYGGING

ERLENDIR SJOBIR - AVOXTUN ER [ HONDUM HENDERSON GLOBAL INVESTORS

Einungis vidskiptavinir sem nt pegar eru ad fjarfesta i sjodum Henderson geta haldid pvi &fram medan gjaldeyrishéft rikja. Ekki er haegt ad
haekka innborganir, en haegt er ad fzera inneign & milli sjéda sé pess dskad.

EVROPUSJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TiMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir -6,4% -8,6%
24 manudir 18,1% 12,5%
48 manudir 5,7% -2,5%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Evrépsk hlutabréf 55% 95%
Evrépsk smaéfyrirtaeki 5% 45%

MARKMID

Fjarfesta i stérum sem smaum evrépskum fyrirtaekjum og na fram
stédugri dvéxtun med dhaettudreifingu.

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN ~ RAUNAVOXTUN
12 ménudir -16,1% -18,5%
24 manudir -5,8% -10,3%
48 manudir 6,9% -1,4%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Alheimsskuldabréf 60% 100%
Evrépsk skuldabréf 0% 40%

MARKMID

Fjarfesta i skuldabréfum um allan heim.

Erlendir sjédir — gengispréun
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ALHEIMSSJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL ~ NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir -2,7% -5,1%
24 manudir 13,7% 8,3%
48 manudir 8,4% 0,0%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Amerisk hlutabréf 10% 50%
Japénsk hlutabréf 5% 35%
Hlutabréf i Kyrrahafsldndum 0% 20%

MARKMID

Fjarfestingar eru i hlutabréfum stérra sem smarra fyrirtaekja
um allan heim 4 flestum steerstu mérkudunum.

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN  RAUNAVOXTUN
12 ménudir -1,6% -4,1%
24 manudir 22,4% 16,6%
48 manudir 8,5% 0,1%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Evrépsk smaéfyrirtaeki 10% 50%
Nymarkadir 5% 35%
Hlutabréf teeknifyrirtaekja 0% 20%

MARKMID

Fjarfestingar eru ad hluta til i evrépskum hlutabréfum og & nyjum
vaxandi hlutabréfamérkudum.

Erlendir sjédir — gengispréun
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STADAN A FJARMALAMORKUDUM

Arid 2010 var ad mérgu leyti hagsteett & fiarmalamarkudum.
A innlendum markadi leekkudu baedi skammtima- og
langtimavextir. Sedlabankinn laekkadi vexti sina um sex
présentur & arinu og voru styrivextir 4,50% i lok &rs.

Petta gaf toninn fyrir leekkun langtimavaxta og leekkadi

avoxtunarkrafa baedi éverdtryggdra og verdtryggdra skuldabréfa.

Avéxtunarkrafa lengsta flokks éverdtryggdra rikisbréfa laekkadi
t.d. um 2% en avéxtunarkrafa verdtryggdra bréfa leekkadi mun
minna. Laekkun vaxta pyddi ad dvéxtun skuldabréfasjéda,
einkum peirra sem fjarfesta i langtimaskuldabréfum, var g6d

& arinu vegna hakkandi verds skuldabréfa. Minnt er & ad

begar dvéxtunarkrafa & skuldabréfamarkadi leekkar, haekkar
verd skuldabréfa og 6fugt. Verdbdlga laekkadi hratt & &rinu

og var { samraemi vid verdbdlgumarkmid Sedlabankans i lok
ars. Vaxtaleekkunarferli Sedlabankans sem hofst i upphafi

ars 2009 hefur pytt ad pau tvo &r sem pad hefur stadid yfir,
hafa verid mjog fengseel fyrir fjarfesta i rikisskuldabréfum

og rikisskuldabréfasjédum. Litid svigrdm virdist vera til

frekari vaxtaleekkana af halfu Sedlabankans og pvi vidbuid ad
gengishagnadur vegna leekkandi avoxtunarkréfu & markadi muni
ekki skila sér i sama meeli { &véxtun og undanfarin tvo &r.

i[SLENSKI HLUTABREFAMARKADURINN

Urvalsvisitala hlutabréfa, sem inniheldur sex félég haekkadi

um 15% & arinu. Gengi islensku félaganna i visitdlunni haekkadi
mikid en verd hlutabréfa Marel haekkadi um 60% og verd bréfa
Ossurar um pridjung. Rekstur félaganna hefur farid batnandi
en pau eru baedi leidandi & alpjédavisu i sinni atvinnugrein. Hluti
af fjarhagslegri endurskipulagningu Icelandair Group var ad
skuldum var breytt { hlutafé og farid var  hlutafjardtbod. Segja
ma ad fyrirtaekid hafi gengid  gegnum endurnyjun lifdaga &
hlutabréfamarkadinum { kjolfar pessa og vidskipti med hlutabréf
félagsins hafa aukist ad nyju. Binda verdur vonir vid ad fleiri
islensk félog verdi skrad & hlutabréfamarkad a pessu &ri og ad
markadurinn muni haegt og bitandi eflast ad nyju.

ERLENDIR MARKADIR

Alpjodlegur hagvoxtur var ageetur & arinu en hagvexti var
nokkud misskipt & milli efnahagssvaeda. Hagvoxtur  langsteersta
hagkerfi heims, Bandarikjunum, var ekki mikid meira en
seemilegur en  6flugasta hagkerfi Evrépu, Pyskalandi, var
hagvoxtur dgeetur. { 53rum stérum I6ndum, s.s. Bretlandi,
Frakklandi og [taliu var hagvéxtur ekki pad mikill ad haegt veeri ad
tala um kréftuga efnahagslega uppsveiflu. Hagvaxtarkapparnir
komu enn eitt &rid tr r6dum hinna svokdélludu nymarkadsrikja.
Kina var par i fararbroddi en hagvdxtur var um 10%. Hagvéxtur

i 8drum l6ndum var einnig mikill og neegir par ad nefna Brasiliu,
Indland, Mexiké og Russland.

Adstaedur & hlutabréfamérkudum voru ad mérgu leyti
akjosanlegar. Vextir voru lagir og afkoma fyrirtaekja var almennt
med miklum agaetum. HIlutabréfavisittlur laekkudu nokkud &
vormanudum pegar skuldavandraedi Grikklands komust  hdmezeli
en upp frd midju sumri 14 leidin meira og minna haegt og bitandi

upp & vid. Helstu bandarisku hlutabréfavisitélur haekkudu um 10-
15% 4 &rinu. Steerstu evrépsku hlutabréfamarkadir nddu sér aftur
& méti ekki & strik, nema sa pyski, en skuldavandrzedin settu

sinn svip & markadina. Hlutabréfaverd & Spani og ltaliu laekkadi
t.d. téluvert. Skandinaviskir hlutabréfamarkadir haekkudu mikid
en hlutabréfaverd i hinum gamalgrénu saensku idnfyrirtaekjum
haekkadi duglega og / Danmérku dré hid 6fluga lyfjafyrirtaeki
Novo- Nordisk vagninn. Heimsvisitala hlutabréfa haekkadi um
rim 10% en hlutabréf fyrirtaekja i efnaidnadi, idnadarframleidslu
og neytendavorugeira reyndust fjarfestum almennt best & arinu.

SJODIR | AVOXTUN HJA [SLANDSBANKA

RIKISSJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 ménudir 13,4% 10,9%
24 manudir 14,4% 9,0%
48 manudir 15,5% 6,6%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Spariskirteini rikissj6ds 0% 40%
Huisbréf 20% 90%
Overdtryggd skuldabréf 0% 40%
Onnur rikisskuldabréf 0% 40%

MARKMID

Na& stédugri og 6ruggri d&voxtun med aukningu eigna i vaxtatekjum
og gengishagnadi af innlendum rikisskuldabréfum.

HLUTABREFASJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 ménudir 9,8% 7,3%
24 manudir 0,3% -4,5%
48 manudir -43,3% -47,7%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Markadsvaegi 60% 100%
Virk styring 0% 40%

MARKMID

Langtimaaukning med gengishagnadi og ardi af innlendum hluta-
bréfum.

INNLANS OG RIKISSKULDABREFASJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TiMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 ménudir 13,00% 10,50%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Innlén 0% 40%
Skuldabréf m. ab. rikisins 60% 100%
MARKMID

Ad na stddugri avoxtun med aukningu eigna i vaxtatekjum
og gengishagnadi.
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SJODIR | AVOXTUN HJA I[SLANDSBANKA

BLANDADUR HLUTABREFASJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 2,1% -0,4%
24 manudir 13,8% 8,5%
48 manudir -21,3% -27,4%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Erlend hlutabréf Sjéva 35% 35%
Innlend hlutabréf Sjéva 65% 65%

MARKMID

Innlendir sjédir — gengispréun

Aukning eigna til langs tima med gengishakkun og ardi af innlen-
dum og erlendum hlutabréfum. Mikil eignadreifing. Ekki er lengur
haegt ad fjarfesta i pessum sjddi.

ERLEND HLUTABREF OG ERLENDUR VAXTASJODUR
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Innlans- og rikisbréfasjédur

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 0,2% -2,2%
24 manudir 18,5% 12,9%
48 manudir 7,7% -0,6%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Hefdbundnir markadir 70% 100%
Nymarkadir 0% 30%

MARKMID

Eignaaukning til lengri tima med gengishagnadi og ardi af erlendum
hlutabréfum. Mikil eignadreifing. Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i

pessum sjédi.

{SLENSK SKULDABREF

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 méanudir 12,9% 10,4%
24 manudir 7,8% 2,7%
48 manudir 6,0% -2,2%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Skammtimaverdbréf 0% 50%
Rikisverdbréf 30% 70%
Langtimaverdbréf 0% 50%

MARKMID

Géd dheettudreifing og jofn dvdxtun med pvi ad fjarfesta § innlen-
dum skuldabréfum. Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i bessum sjédi.

INNLEND VERDBREF OG [SLENSK VERDBREF

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 méanudir 1,5% 9,0%
24 méanudir 5,7% 0,7%
48 manudir -12,5% -15,2%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Innlend hlutabréf 25% 75%
Rikisskuldabréf 10% 50%
Onnur innl. Skuldabréf 10% 50%

MARKMID

N& fram eignaaukningu til lengri tima med vaxtatekjum, gengishag-
nadi, ardgreidslum af innlendum rikisskuldabréfum og hlutabréfum.
Mikil eignadreifing. Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjédi.
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Innlendir sjédir - gengispréoun
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