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SJOVA

SPARNADARLIFTRYGGING

ERLENDIR SJOBIR - AVOXTUN ER [ HONDUM HENDERSON GLOBAL INVESTORS

Einungis vidskiptavinir sem fjarfesta nd pegar i sjodum Henderson geta haldid pvi &fram medan gjaldeyrishéft rikja. Ekki er haegt ad haekka

innborganir, en haegt er ad feera inneign & milli sjéda sé pess dskad.

EVROPUSJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TiMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 35,2% 29,8%
24 manudir 12,6% 6,1%
48 manudir 15,3% 10,54%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Evrépsk hlutabréf 55% 95%
Evropsk smaéfyrirtaeki 5% 45%

MARKMID

Fjarfesta i storum sem smaum evrépskum fyrirtaekjum og na fram
stdédugri dvoxtun med dhaettudreifingu. Einungis vidskiptavinir sem
ni pegar eru ad fjarfesta i sj6dum Henderson geta haldid a4fram
ad fjarfesta i peim sjédum medan gjaldeyrishéft rikja.

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN ~ RAUNAVOXTUN
12 manudir 26,5% 21,4%
24 manudir 13,4% 6,9%
48 manudir 3,3% -0,9%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Alheimsskuldabréf 60% 100%
Evrépsk skuldabréf 0% 40%

MARKMID

Fjarfesta i skuldabréfum um allan heim.

Einungis vidskiptavinir sem ni pegar eru ad fjarfesta i sjodum
Henderson geta haldid &fram ad fjarfesta i peim sjédum medan
gjaldeyrishoft rikja.

Erlendir sjédir - gengispréun
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ALHEIMSSJOBUR

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL ~ NAFNAVOXTUN  RAUNAVOXTUN
12 manudir 18,8% 14,0%
24 manudir 8,1% 1,9%
48 manudir 10,8% 6,3%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Amerisk hlutabréf 10% 50%
Japénsk hlutabréf 5% 35%
Hlutabréf i Kyrrahafsldndum 0% 20%

MARKMID

Fjarfestingar eru { hlutabréfum stérra sem smarra fyrirtaekja um allan
heim & flestum steerstu mérkudunum. Einungis vidskiptavinir sem
ni pegar eru ad fjarfesta i sj6dum Henderson geta haldid afram
ad fjarfesta i peim sjédum medan gjaldeyrishéft rikja.

PROUNARSJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN  RAUNAVOXTUN
12 ménudir 26,0% 20,9%
24 manudir 9,3% 3,0%
48 manudir 15,6% 10,8%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Evrépsk smaéfyrirtaeki 10% 50%
Nymarkadir 5% 35%
Hlutabréf teeknifyrirtaekja 0% 20%

MARKMID

Fjarfestingar eru ad hluta til i evrépskum hlutabréfum og & nyjum
vaxandi hlutabréfamérkudum. Einungis vidskiptavinir sem ni
begar eru ad fjarfesta i sjodum Henderson geta haldid 4fram ad
fjarfesta i peim sjédum medan gjaldeyrishéft rikja.

Erlendir sjédir — gengispréun
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HORFUR A MARKADI

Sedlabanki [slands hélt &fram ad haekka styrivexti sina & &rinu
2012. Alls haekkudu vextir bankans um 1,25 présentur og voru
styrivextir 6% i lok ars. Pegar vaxtahakkunarferli bankans héfst
um mitt ar 2011 voru vextir 4,25%. Adgerdir bankans & naestu
manudum munu, eins og naerri ma geta, rddast af framvindu
verdbdlgunnar.

Visitala neysluverds haekkadi um 4,2% fra upphafi til loka &rs
og var pvi téluvert yfir verdbdlgumarkmidi Sedlabankans sem er
2,5%. Verdbdlgan var 6llu meiri & fyrri hluta arsins en peim sid-
ari. Litlar breytingar voru & avoxtunarkréfu langtimaskuldabréfa,
hvort sem um raeddi 6verdtryggd eda verdtryggd skuldabréf,
pegar arid i heild er skodad. Pad er ad segja, pegar avéxtun-
arkrafa i upphafi ars 2012 er borin saman vid avéxtunarkrofu |
loks &rs 2012 eru ndnast engar breytingar & kréfu. Petta pydir
ad yfir timabilid 4 litill hluti d&voxtunar reetur ad rekja til breytinga
& avoxtunarkréfu (med medfylgjandi gengishagnadi/-tapi).
Innan arsins voru aftur & méti nokkrar sveiflur { gengi einstakra
flokka. Utgafa verdtryggdra skuldabréfa med &byrgd rikissjods
hélt afram ad dragast saman og var t.d. litil (tgafa af halfu
ibtidalanasjods sem er langstaersti ttgefandi verdtryggdra bréfa.

Bankar og sveitafélég gafu Gt verdtryggd skuldabréf en ekki
var um haar fjarhaedir ad reeda, og einnig gafu fasteignafélég
Ut verdtryggd bréf. Rikissjédur meetir lansfjarp6rf sinni nénast
eingdngu Utgafu med 6verdtryggra skuldabréfa og hefur spurn
verid naeg.

Aukid lif feerdist  innlendan hlutabréfamarkad en prjl beettust {
hép skradra félaga { Kauphdll {slands. Um reeddi Fasteignafélag-
id Reginn hf. sem rekur m.a. Smaéralind og Egilshéllina, Eimskip
hf. og Fjarskipti hf. (Vodafone). Oll Gtbodin heppnudust &gaet-
lega. Blast mé vid ad fleiri félég verdi skrad & markad & pessu ari.

Mj6g gbd avoxtun var almennt & innlendum hlutabréfum & &rinu
en badi Urvalsvisitala hlutabréfa og Visitala Adallista haekkudu
um rdm 15%. Hlutabréf i Icelandair haekkudu mjdg mikid, eda um
rim 60%, en félaginu gengur margt { haginn i rekstri sinum pessi
misserin. Hlutabréf i Hogum sem rekur m.a. Bénus og Hagkaup
haekkudu sémuleidis mikid.

Alpjédlegur hagvéxtur var lzegri arid 2012 en hann var 2011
Efnahagslifid i Evropu var i miklum haegagangi og p6 ad hag-
voxtur { Bandarikjunum hafi friskast fra fyrra ari pa var ekki

um kroftuga uppsveiflu ad raeda. Hagvdxtur { sumum af hinum
svokélludu nymarkadshagkerfum, t.d. Kina, Indlandi og Brasiliu,
minnkadi einnig & milli dra. Hagvdxtur i Japan jokst & milli ara en
rétt er ad hafa  huga ad 2011 var &fallaér i Japan (fl6dbylgja, slys
i kjarnorkuveri) og drést hagkerfid saman af peim sékum. Vextir
vida um |6nd voru &fram lagir og mikil laekkun vard & véxtun-
arkrofu rikisskuldabréfa [taliu, Portdgal og ekki sist Grikklands.
Avéxtun & erlendum hlutabréfamérkudum var almennt géd en
Heimsvisitala hlutabréfa haekkadi um 15%. Mikill hagnadur og
l&gir vextir skdpudu bandariska hlutabréfamarkadinum ageet
skilyrdi en S&P 500 hlutabréfavisitalan, sem samanstendur af
500 bandariskum stérfyrirtaekjum, haekkadi um rdm 10%. Arid
var yfirleitt gott & evrépskum hlutabréfamdrkudum. Til deemis
haekkadi DAX hlutabréfavisitalan i Pyskalandi um 30% og atti
sitt besta ar frd 2003, en evrépskir hlutabréfamarkadir haekkudu
margir hverjir um 15-20%. Af norreenum hlutabréfamérkudum
var sd danski friskastur en danska hlutabréfavisitalan haekkadi

um 30%, en mun minni haekkun var i hinum I6ndunum. Arid var
ageett & hlutabréfamdorkudum i Asiu. Undantekningin var Kina

en par var hlutabréfaverd nanast ébreytt og er enn um helmingi
lzegra en haustid 2007. Langsteersti hlutabréfamarkadurinn i S-
Ameriku, p.e. sa brasiliski, haekkadi ekki mikid en verulega haegdi
4 efnahagslifinu.

SJODIR { AVOXTUN HJA [SLANDSBANKA

RIKISSJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 6,4% 2,1%
24 manudir 7,9% 1,7%
48 manudir 1,1% 6,0%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Innlén/laust fé 0% 10%
Rikisskuldabréf 90% 100%

MARKMID

Na stédugri og 6ruggri avoxtun med aukningu eigna i vaxtatekjum
og gengishagnadi af innlendum rikisskuldabréfum.

HLUTABREFASJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 ménudir 21,0% 16,2%
24 manudir 10,4% 4,1%
48 manudir 5,2% 0,4%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Innlend hlutabréf 90% 100%
Innlén/laust fé 0% 10%

MARKMID

Langtimaaukning med gengishagnadi og ardi af innlendum hluta-
bréfum.

INNLANS OG RiKISSKULDABREFASJOBDUR

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 5,20% 1,00%
24 manudir 5,98% 1,19%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Innldn/laust fé 0% 40%
Skuldabréf m. ab. rikisins 60% 100%

MARKMID

Ad na stddugri avoxtun med aukningu eigna i vaxtatekjum
og gengishagnadi.
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SJODIR | AVOXTUN HJA ISLANDSBANKA

BLANDADUR HLUTABREFASJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 méanudir 25,6% 20,5%
24 manudir 9,3% 3,0%
48 manudir 1,6% 6,6%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Erlend hlutabréf Sjéva 35% 35%
Innlend hlutabréf Sjéva 65% 65%

MARKMID

Aukning eigna til langs tima med gengishaekkun og ardi af innlendum
og erlendum hlutabréfum. Mikil eignadreifing. Ekki er lengur haegt ad
fjarfesta i pessum sjédi.

ERLEND HLUTABREF OG ERLENDUR VAXTASJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TiMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 méanudir 24,7% 19,6%
24 manudir 8,1% 1,9%
48 manudir 13,2% 8,0%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Innlén/laust fé 0% 10%
Erlend hlutabréf 90% 100%

MARKMID

Eignaaukning til lengri tima med gengishagnadi og ardi af erlendum
hlutabréfum. Mikil eignadreifing. Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i
pessum sjédi.

{SLENSK SKULDABREF

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 8,6% 4,2%
24 manudir 9,4% 4,4%
48 manudir 8,6% 3,6%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Innlan/laust fé 0% 20%
Rikisskuldabréf 60% 100%
Onnur skuldabréf 0% 20%

MARKMID

(G6d dheettudreifing og jofn dvoxtun med pvi ad fjarfesta i innlendum
skuldabréfum. Ekki er lengur hzegt ad fjarfesta i pessum sjédi.

INNLEND VERDBREF OG {SLENSK VERDBREF

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 1,3% 7,1%
24 manudir 10,1% 5,1%
48 manudir 7,9% 2,9%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Innlend hlutabréf 0% 20%
Rikisskuldabréf 40% 100%
Onnur innlend skuldabréf 0% 20%
Innlén/laust fé 0% 20%

MARKMID

N& fram eignaaukningu til lengri tima med vaxtatekjum, gengishagnadi,
ardgreidslum af innlendum rikisskuldabréfum og hlutabréfum. Mikil
eignadreifing. Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjédi.

Innlendir sjédir - gengispréun
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Hlutabréfasjodur ===Rikissj6dur Innlans og rikisbréfasjédur
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islensk skuldabréf ===Erlend hlutabréf “==Innlend verdbréf

Innlendir sjédir - gengispréun

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000 \/’_'_’\___/—W
500

0
jan.09 jan.10 jan.1l jan.12 jan.13

{slensk verdbréf =====Blandadur hlutabréfasjédur Erlendur vaxtasjédur
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