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SPARNADARLIFTRYGGING
ERLENDIR SJODIR - AVOXTUN ER | HONDUM HENDERSON GLOBAL INVESTORS

Einungis vidskiptavinir sem fjarfesta nd pegar i sjodum Henderson geta haldid pvi &fram medan gjaldeyrishéft rikja. Ekki er haegt ad haekka
innborganir, en haegt er ad feera inneign & milli sjéda sé pess 6skad.

EVROPUSJODUR ALHEIMSSJOBUR

MEDALARSAVOXTUN MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN ~ RAUNAVOXTUN TIMABIL ~ NAFNAVOXTUN  RAUNAVOXTUN
12 manudir 28,14% 23,04% 12 manudir 17,14% 12,47%
24 manudir 31,69% 26,36% 24 manudir 18,01% 13,25%
48 manudir 11,05% 6,77% 48 manudir 7,43% 3,29%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Evrépsk hlutabréf 55% 95% Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Evrépsk smaéfyrirtaeki 5% 45% Amerisk hlutabréf 10% 50%
Japénsk hlutabréf 5% 35%
MARKMID Hlutabréf i Kyrrahafsldndum 0% 20%
Fjarfesta i storum sem smaum evrépskum fyrirteekjum og na fram
stodugri dvoxtun med dhaettudreifingu. Einungis vidskiptavinir sem MARKMID

ni pegar eru ad fjarfesta i sj6dum Henderson geta haldid a4fram

ad fjérfesta f peim sj6dum medan gjaldeyrishaft rikja. Fjarfestingar eru { hlutabréfum stérra sem smarra fyrirtaekja um allan

heim & flestum steerstu mérkudunum. Einungis vidskiptavinir sem
ni pegar eru ad fjarfesta i sj6dum Henderson geta haldid afram
ad fjarfesta i peim sjédum medan gjaldeyrishéft rikja.

SKULDABREFASJODUR PROUNARSJODUR

MEDALARSAVOXTUN MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN ~ RAUNAVOXTUN TIMABIL NAFNAVOXTUN  RAUNAVOXTUN
12 ménudir -4,23% -8,05% 12 ménudir 23,25% 18,34%
24 manudir 10,07% 5,64% 24 manudir 24,65% 19,62%
48 manudir 0,83% -3,06% 48 manudir 9,69% 5,45%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Alheimsskuldabréf 60% 100% Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Evrépsk skuldabréf 0% 40% Evrépsk smaéfyrirtaeki 10% 50%
Nymarkadir 5% 35%
MARKMID Hlutabréf taeknifyrirtaekja 0% 20%

Fjarfesta i skuldabréfum um allan heim. Einungis vidskiptavinir sem
ni pegar eru ad fjarfesta i sj6dum Henderson geta haldid afram MARKMID

ad fjarfesta i beim sj6dum medan gjaldeyrishéft rikja. Fjarfestingar eru ad hluta til i evrépskum hlutabréfum og & nyjum

vaxandi hlutabréfamérkudum. Einungis vidskiptavinir sem nti
begar eru ad fjarfesta i sjodum Henderson

Erlendir sjédir - gengispréun Erlendir sjédir — gengispréun
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HORFUR A MARKADI

Hagvoxtur

Pad stefnir { ad hagvdxtur verdi um 3% arid 2013 en metéar {
komu erlendra ferdamanna hafdi jdkvaed ahrif. Ef kjarasamningar
verda 4 peim nétum sem stefnt er ad og adrir dhrifapeettir
hagkerfinu verda hagfelldir eru greiningaradilar bjartsynir & ad
hagvoxtur verdi svipadur arid 2014.

Styrivextir

Styrivextir Si, sem eru 6%, hafa verid Obreyttir sidan {

névember 2012. Peningastefnunefnd Sedlabanka fslands sagdi
samhlida sidustu vaxtadkvérdun i desember sl. ad nidurstada
kjarasamninga myndi hafa afgerandi hrif & verdbdlguhorfur

og par med & préun vaxta & naestu misserum. Horfur eftir
kjarasamninga verda ad teljast gbédar og minnka likurnar & frekari
styrivaxtahaekkunum.

Visitala neysluverds

Visitala neysluverds haekkadi um 3,66% & arinu 2013 sem

er heldur minni haekkun en arid 2012. Af einstékum lidum

i visitélunni var haekkun hdsnaedislidarins mest. Nygerdir
kjarasamningar og styrking kronunnar sidustu vikur auka ad mati
Sedlabanka fslands likur & ad verdbdlga & fyrstu manudum pessa
ars minnki hratt. Einnig er prystingur i upphafi ars & ad fyrirtaeki
og opinberir adilar haldi aftur af verd- og gjaldskrarhakkunum.
Adrir dhrifapeettir sem hafa ahrif & verdbdlgu eru m.a.

bréun & hiisnadisverdi og gengispréun krénu. Spar flestra
greiningardeilda gera rad fyrir ad verdbdlga verdi 3-4% 4 &rinu.

Gengi islensku krénunnar

Gengi kréonu sveifladist nokkud & lidnu &ri en eftir veikingu

a fyrstu vikum arsins ték vid styrking sem nadi hdmarki

mai. Eftir nokkrar sveiflur & arinu var myndarleg styrking {
desembermanudi. | &rslok hafdi krénan styrkst um S,7%,
bandarikjadollar leekkad um 10,8% og evran um 6,8% gagnvart
islensku krénunni.

Innlend hlutabréf

Arid 2013 var &r innlendra hlutabréfa en Grvalsvisitala Kauphallar
{slands haekkadi um 18,9%. Breytingar & hlutabréfaverdi

félaga & markadi var a&di misjéfn & arinu. Hlutabréf i Icelandair
haekkudu mest eda um 121% og Hagar um 68%. prétt fyrir

ad hlutabréfaverd flestra félaga hafi haekkad & arinu laekkadi
gengi hlutabréfa pegar uppgjor félaga voru undir veentingum.
Gengi hlutabréfa i Vodafone og Marel laekkadi &rinu. Skradum
fyrirtaekjum & Adallista Kaupahallar [slands fjslgadi um prju

4 arinu en tryggingarféldgin VIS og TM voru skrad auk N1.
slensk hlutafélég & Adallista Kauphallarinnar eru ordin ellefu og
veentingar eru um ad tvo til sex félog verdi skrad i Kauphallina &
arinu. Pegar hefur verid tilkynnt um ad stefnt sé ad skraningu HB
Granda, Simans, Sjévér og Promens.

Erlend hlutabréf

Erlendir hlutabréfamarkadir skiludu gédri avéxtun ad
undanskildum hlutabréfamérkudum  nymarkadsrikjum.
Heimsvisitala hlutabréfa (MSCI) meeld i bandarikjadollurum,
haekkadi um 26,68% og 13,86% f islenskum krénum. Helstu
hlutabréfavisitdlur i Bandarikjunum haekkudu um 25% og

{ Evrépu um 15-20%, maelt myntum vidkomandi landa. {
upphafi &rs rikir bjartsyni en Alpjédagjaldeyrissjédurinn spair
efnahagsbata i heiminum. Mikilvaegt er ad hafa i huga ad
gengispréun kréonu hefur hrif & dvdxtun erlendra hlutabréfa
islenskum krénum.

Innlend skuldabréf

Verdtryggd rikisskuldabréf attu erfitt uppdrattar arid 2013
eftir géda avoxtun & drunum 2008-2012. Tveir flokkar
verdtryggdra skuldabréfa (HFF 14, HFF 24) skiludu jakvaedri
raundvoxtun & sidasta ari. Minni verdbdlga en spér gerdu
rad fyrir 4samt neikvaedri umraedu og évissu um framtid
ibtidalanasjods hafdi ahrif til haekkunar & avéxtunarkréfu
skuldabréfa [btdalanasjéds. Haerri avixtunarkrafa hefur ahrif
til lekkunar & gengi skuldabréfa. Lengri flokkar 6verdtryggdra
rikisskuldabréfa skiludu 5-7% nafnavéxtun & arinu. Frambod
fyrirtaekjaskuldabréfa hefur aukist en dregid hefur dr Gtgafu
rikisskuldabréfa og rikisvixla. Rikissjodur stefnir ad pvi ad
draga 0r skuldabréfattgafu & arinu og ekki er ljést hvort
fbudalanasjodur fari { skuldabréfatitbod & naestunni.

SJODIR [ AVOXTUN HJA [SLANDSBANKA

RIKISSJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 1,57% -2,48%
24 manudir 3,96% -0,21%
48 manudir 7,59% 3,44%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Innlan/laust fé 0% 10%
Rikisskuldabréf 0% 90%

MARKMID

N3 stddugri og 6ruggri dvoxtun med aukningu eigna i vaxtatekjum
og gengishagnadi af innlendum rikisskuldabréfum.

HLUTABREFASJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 31,72% 26,47%
24 manudir 26,31% 21,20%
48 méanudir 15,22% 10,78%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Innlend hlutabréf 90% 100%
Laust fé 0% 10%

MARKMID

Langtimaaukning med gengishagnadi og ardi af innlendum hluta-
bréfum.

INNLANS OG RIKISSKULDABREFASJOBDUR

MEDALARSAVOXTUN
TiMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 ménudir 2,38% -1,71%
24 manudir 3,78% -0,38%
48 manudi 6,76% 2,64%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Innlén 20% 40%
Skuldabréf m. ab. rikisins 60% 100%
MARKMID

Ad néa stddugri avioxtun med aukningu eigna i vaxtatekjum
og gengishagnadi.
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SJODIR | AVOXTUN HJA I[SLANDSBANKA

BLANDADUR HLUTABREFASJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 24,23% 19,28%
24 manudir 24,93% 19,88%
48 manudir 10,95% 6,67%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Erlend hlutabréf Sjéva 35% 35%
Innlend hlutabréf Sjéva 65% 65%

MARKMID

Aukning eigna til langs tima med gengishaekkun og ardi af innlendum
og erlendum hlutabréfum. Mikil eignadreifing. Ekki er lengur haegt ad
fjarfesta i pessum sjédi.

ERLEND HLUTABREF OG ERLENDUR VAXTASJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TiMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 méanudir 17,15% 12,48%
24 manudir 20,88% 16,00%
48 manudir 8,22% 4,05%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Innlén/laust fé 0% 10%
Erlend hlutabréf 90% 100%

MARKMID

Eignaaukning til lengri tima med gengishagnadi og ardi af erlendum
hlutabréfum. Mikil eignadreifing. Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i
pessum sjédi.

{SLENSK SKULDABREF

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 4,24% 0,08%
24 manudir 6,37% 2,11%
48 manudir 8,92% 4,72%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Innlan/laust fé 0% 20%
Rikisskuldabréf 60% 100%
Onnur skuldabréf 0% 20%

MARKMID

Markmid sjédsins er ad skila godri dvéxtun og dheettudreifingu med
pvi ad fjarfesta einkum f innlendum skuldabréfum. Allur ardur verdur
endurfjérfestur. Ekki er lengur hagt ad fjarfesta i bessum sjédi.

INNLEND VERDBREF OG iSLENSK VERDBREF

MEDALARSAVOXTUN
TiIMABIL

12 ménudir
24 manudir
48 manudir

FJARFESTINGASTEFNA
Innlend hlutabréf
Rikisskuldabréf
Onnur innlend skuldabréf
Innlan/laust fé

MARKMID

NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
10,39% 5,99%
10,60% 6,15%
10,39% 6,13%
LAGMARK HAMARK

0% 20%
40% 100%
0% 20%
0% 10%

N4 fram eignaaukningu til lengri tima med vaxtatekjum, gengishagnadi,
ardgreidslum af innlendum rikisskuldabréfum og hlutabréfum. Mikil
eignadreifing. Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sj6di.

Innlendir sjédir - gengispréun
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