Sparnaoarliftrygging

Arsyfirlit 2015

Med sparnadarliftryggingu getur pii sameinad liftryggingu
og reglubundinn sparnad. Sparnadarliftrygging er g60 leid
til ad koma sparnadinum fyrir i virkri eignastyringu.

Avéxtun { erlendum sjooum er i hondum Henderson Global Investor,
en VB, eignastyringarbjénusta [slandsbanka, sér um avoxtun
innlendra sjdda. Hér gefur ad lita yfirlit yfir avoxtun { sjédum arid
2015 og helstu paetti sem hafa ahrif 4 hana.

Visitala neysluverds (verdbélga)

Visitala neysluverds haekkadi um 2% a arinu
2015 sem er ein laegsta verdbdlga fra pvi ad
verdbdlgumarkmid Sedlabanka Islands (2,5%)
var tekid upp arid 2001 og toluvert undir
vaentingum [ upphafi ars pegar téluverdur 6tti
var vid ad verdbdlga mundi haekka 1 kjolfar
kjarasamninga. Skyringin & lagri verdbdlgu var
styrking kronunnar gagnvart flestum vidskipta-
myntum og laekkun & eldsneytisverdi. Spar
greiningaradila gera rad fyrir ad verdbdlga
verdi 3,0-3,5% i arslok 2016.

Styrivextir

Styrivextir Sedlabanka [slands eru 5,75%

og haekkudu peir ( brigang 4 arinu um samtals
1,25%. [ kjolfar kjarasamninga & vormanudum
heaekkudu styrivextir um 0,50% og aftur ( dgust
um 0,50%. | névember haekkudu vextir um
0,25% bvert & spar greiningaradila. Gengi
skuldabréfa og hlutabréfa laekkadi i kjolfar
vaxtahaekkunarinnar. Peningastefnunefnd
Sedlabankans hefur tilkynnt ad styrivextir geti
haekkad enn frekar ef verdbdlguhorfur versna.

Erlendir sj6dir
Sjédir i dvoxtun hjd Henderson Global Investors

Evrépusjédur

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 9,2% 7,0%

24 manudir 5,2% 1,0%
48 manuadir 17,7% 14,0%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Evrépsk hlutabréf 55% 95%
Evropsk smafyrirtaeki 5% 45%

Markmid: ad fjarfesta i stérum sem smaum evropskum
fyrirtaekjum og na fram stodugri avoxtun med
ahattudreifingu.

Alheimssjédur
Medalarsavoxtun
Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 6,4% 4,3%
24 manudir 8,8% 4,4%
48 manudir 13,3% 9,8%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Amerisk hlutabréf 10% 50%
Japonsk hlutabréf 5% 35%
Hlutabr. i Kyrrahafslondum 0% 20%

Markmid: ad fjarfesta i hlutabréfum stérra sem smarra
fyrirtaekja um allan heim a flestum staerstu mérkudum.

Skuldabréfasjodur

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavéxtun
12 manudir -9,5% -11,2%
24 manudir -2,4% -6,3%
48 manudir 3,6% 0,4%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Alheimsskuldabréf 60% 100%
Evréopsk skuldabréf 0% 40%

Markmid: ad fjarfesta i skuldabréfum um allan heim.

Préunarsjédur

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 7,6% 5,5%

24 manudir 6,7% 2,4%
48 manudir 15,3% 1,7%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Evrépsk smafyrirtaeki 10% 50%
Nymarkadir 5% 35%
Hlutabréf teeknifyrirtaekija 0% 20%

Markmid: ad fjarfesta ad hluta til i evrépskum
hlutabréfum og & nyjum vaxandi hlutabréfamérkudum.

Einungis vidskiptavinir sem nti pegar eru ad fjarfesta i sjodum Henderson geta haldid afram ad fjarfesta i peim

sjédum medan gjaldeyrishoft rikja.
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Erlend hlutabréf

Erlendir hlutabréfamarkadir foru dgeaetlega af
stad & arinu 2015 en veruleg lzekkun vard

a flestum morkudum i dgust eftir ad hlutabréfa-
verd laekkadi { Kina. Verulegar sveiflur voru

& helstu hlutabréfamarkudum a fjérda arsfjéroungi.

Arid 2015 laekkadi S&P visitalan { Bandarikjunum
um 0,7% & medan Nasdaq visitalan haekkadi um
5,7%. | Evrépu laekkadi hlutabréfavisitala Spanar
um 7.2% 4 medan hlutabréfavisitala ftaliu haekkadi
um 12,7%. byskaland &tti dgeetis hlutabréfaar

og haekkadi DAX visitalan um 9,6% & arinu.
Mikilvaegt er ad hafa i huga ad gengisproun
islensku kronunnar gagnvart helstu vidskipta-
myntum hefur ahrif & dvoxtun erlendra hluta-
bréfa i islenskum kronum. Gengisvisitala
islenskrar kronu styrktist um 7,4% gagnvart
okkar helstu vidskiptamyntum. Krénan styrkist
um 8,4% gagnvart evru, 0,2% gagnvart breska
pundinu og 14% gagnvart norsku krénunni.
Kréonan veiktist gagnvart Bandarikjadollar um 2%.

Innlend skuldabréf

Allir flokkar rikisskuldabréfa, baedi verotryggdir
og dverdtryggdir, skiludu jakvaedri raundvoxtun
g arinu 2015. bratt fyrir ldga verdbdlgu var nafn-
avoxtun a verdtryggdum rikisskuldabréfum 5-11%.
Erlendir adilar voru storir kaupendur & dverd-
tryggdum rikisskuldabréfum, einkum lengri
skuldabréfum, sem hafdi téluverd ahrif 4 gengi
skuldabréfa. Lengsta dverdtryggda rikisskulda-
bréfid, RIKB 31 haekkadi mest eda um 11,95%,
en af verdtryggdum skuldabréfum haskkadi

HFF 44 um 1,2% (skuldabréf fleE)aIa'nasjéés).
Rikissjédur aformar ad draga Ur frambodi a
overdtryggdum rikisskuldabréfum ario 2016

med uppgreidslum. Frambod & verdtryggdum
rikisskuldabréfum mun halda &fram ad dragast
saman a arinu og ekki er gert rad fyrir Gtgafu
4 verdtryggdum skuldabréfum hjé budalana-
sj6di. SU dkvordun eetti, ad 6dru dbreyttu, ad
stydja vid gengi skuldabréfa en 8 mati vegur
ad fjarfestingaheimildir lifeyrissjéda erlendis
verda auknar og aformad er ad rikio selji hlut
{ Landsbankanum en hvort tveggja dregur ur
eftirspurn 4 innlendum markadi. Stéri dvissu-
patturinn er svo hvort ad erlendir adilar haldi
afram ad kaupa innlend verdbréf eins og

4 seinni hluta sidasta ars.
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Sjédir i dvoxtun hja VIB, Sjédir i dvoxtun hja VIB,

eignastyringarpjénustu [slandsbanka eignastyringarpjénustu fslandsbanka

Rikissjoour Hlutabréfasjédur Innlans- og rikisskuldabréfasjédur islensk skuldabréf
Medalarsavoxtun Medalarsavoxtun Medalarsavoxtun Medalarsavoxtun
Timabil Nafnavoxtun Raunavéxtun Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 7,6% 5,5% 12 manudir 37,2% 34,5% 12 manudir 5,7% 3,6% 12 manudir 8,6% 6,5%
24 manudir 5,3% 1,0% 24 manudir 20,1% 15,2% 24 manudir 4,2% 2,8% 24 manudir 6,7% 5,2%
48 manudir 4,6% 1,8% 48 manudir 23,1% 19,8% 48 manuadir 4,0% 1,2% 48 manudir 6,5% 3,7%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Innlan/laust fé 0% 10% Innlend hlutabréf 90% 100% Innlan 20% 40% Inndn/laust fé 0% 20%
Rikisskuldabréf 0% 90% Laust fé 0% 10% Skuldabr. m. dbyrgd rikisins 60% 100% Rikisverdbréf 60% 100%

Onnur skuldabréf 0% 20%
Markmid: ad nd stédugri og 6ruggri dvoxtun med Markmid: langtimaukning med gengishagnadi og ardi Markmid: ad na stédugri dvoxtun med aukningu eigna
aukningu eigna i vaxtatekjum og gengishagnadi af af innlendum hlutabréfum. i vaxtatekjum og gengishagnadi.

Markmid: ad skila g6dri dvoxtun og dhaettudreifingu
med pvi ad fjarfesta einkum i innlendum skuldabréfum.
Allur ardur verdur endurfjarfestur.

Ekki er lengur hzegt ad fjarfesta i pessum sjodi.

innlendum rikisskuldabréfum.

Blandadur hlutabréfasjédur Erlend hlutabréf og erlendur vaxtasjédur Innlend verdbréf og Islensk verdbréf
Medalarsavoxtun Medalarsavoxtun Medalarsavoxtun
Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 ménudir 12,9% 10,7% 12 manudir -0,7% -2,6% 12 manudir 15,4% 13,2%
24 manudir 13,0% 8,5% 24 manudir 7,7% 3,4% 24 manudir 10,0% 5,6%
48 manudir 18,8% 15,6% 48 manudir 14,1% 11,0% 48 manudir 10,3% 7,3%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Erlend hlutabréf Sjovar 35% 35% Innlén/laust fé 0% 10% Innlend hlutabréf 0% 20%
Innlend hlutabréf Sjévar 65% 65% Erlend hlutabréf 90% 100% Rikisskuldabréf 40% 100%
Onnur innlend skuldabréf 0% 20%
Markmid: aukning eigna til langs tima med Markmid: langtimaaukning eigna med gengishagnadi innlan/laust fé 0% 20%
gengishakkun og ardi af innlendum og erlendum og ardi af erlendum hlutabréfum. Eignadreifing er mikil. /LA 2 0 0
hlutabréfum. Mikil eignadreifing. Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjédi. . ] ) ) ) .
Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sj6di. Markmid: ad nd fram eignaaukningu til lengri tima med

vaxtatekjum, gengishagnadi, ardgreidslum af innlendum
rikisskuldabréfum og hlutabréfum. Mikil eignadreifing.
Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjodi.
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. Hlutabréfasjédur . Innlans- og rikisbréfasjodur . Rikissjédur

Gengi islensku krénunnar

Gengisvisitala kronunnar styrktist um 7,4%

& arinu, en gengi einstakra mynta hegdadi sér
med mismunandi haetti gagnvart krénunni.
Bandarikjadollar haekkadi um 2%, evran laekkadi
um 8,4% og breska pundid laekkadi um 2,8%
gagnvart islensku kréonunni og virdi erlendra
verdbréfaeigna breyttist pvi sem nemur pvi

( krénum. Sedlabankinn hefur safnad verulegum
gjaldeyrisforda og likur eru & gddu innstreymi
af gjaldeyri, m.a. vegna erlendra ferdamanna

g arinu. Liklegt er ad frekari skref verdi stigin {
afléttingu gjaldeyrishafta & arinu 2016. bad aetti
ad auka moguleika & erlendum fjarfestingum.

Tolur i arsyfirliti pessu eru birtar med fyrirvara um innslattarvillur.

Innlend hlutabréf

G6d dvoxtun var & innlendum hlutabréfum

4 lionu ari. Urvalsvisitala Kauphallar (OMXI8)
haekkadi um 49% 4 sidasta ari og visitala
markadarins (OMXIGI) haekkadi um 42,3%.
Haesta dvaxtunin { Urvalsvisitdlunni var hjd Marel
sem hackkadi um 84,6%, Icelandair um 69,2%
og N1 um 51,1% ad teknu tilliti til ardgreidsina.
Eimskip skiladi laegstri dvoxtun eda 1,6%. brjl
ny félog voru skrdd arinu en pad voru fasteigna-
félogin Reitir og Eik auk pess sem Siminn var
sidan skrddur  oktdber sl. [slensk hlutafélog
skrad a Adallista Kauphallarinnar eru pvi ordin
16 og veentingar eru um ad 2-3 félog verdi skrad
& arinu 2016.

PU getur fengid nanari upplysingar um sparnadarliftryggingar hja okkur

[ sima 440 2000 og 3 sjova.is.




