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SJOVA

SPARNADARLIFTRYGGING

FRLENDIR SJOBIR - AVOXTUN ER [ HONDUM HENDERSON GLOBAL INVESTORS

Einungis vidskiptavinir sem fjarfesta nd pegar i sjodum Henderson geta haldid pvi &fram medan gjaldeyrishéft rikja. Ekki er haegt ad haekka

innborganir, en haegt er ad faera inneign & milli sjéda sé pess dskad.

EVROPUSJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 1,4% 0,5%
24 manudir 14,0% 1,2%
48 manudir 13,3% 9,3%
FJARFESTINGARSTEFNA LAGMARK HAMARK
Evrépsk hlutabréf 55% 95%
Evrépsk smafyrirtaeki 5% 45%

MARKMID

Fjarfesta i stérum sem smaum evrépskum fyrirtaekjum og né fram
stédugri dvdxtun med aheettudreifingu. Einungis vidskiptavinir sem
fjarfesta ni pegar i sjodum Henderson geta haldid pvi 4fram
medan gjaldeyrishoft eru i gildi.

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 5,2% 4,4%
24 manudir 0,4% -2,0%
48 manudir 6,7% 3,0%
FJARFESTINGARSTEFNA LAGMARK HAMARK
Alheimsskuldabréf 60% 100%
Evrépsk skuldabréf 0% 40%

MARKMID

Fjarfesta i skuldabréfum um allan heim. Einungis vidskiptavinir sem
fjarfesta ni pegar i sj6dum Henderson geta haldid pvi afram
medan gjaldeyrishéft eru i gildi.

Erlendir sjédir - gengisproun
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ALHEIMSSJOBUR

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN  RAUNAVOXTUN
12 manudir 1,2% 10,3%
24 manudir 14,2% 1,4%
48 manudir 1,1% 7,2%
FJARFESTINGARSTEFNA LAGMARK HAMARK
Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Amerisk hlutabréf 10% 50%
Japonsk hlutabréf 5% 35%
Hlutabréf i Kyrrahafsldndum 0% 20%

MARKMID

Fjarfestingar eru i hlutabréfum stérra sem smarra fyrirtaekja um allan
heim & flestu steerstu moérkudunum. Einungis vidskiptavinir sem
fjarfesta ni pegar i sjodum Henderson geta haldid pvi 4fram
medan gjaldeyrishoft eru i gildi.

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN  RAUNAVOXTUN
12 méanudir 5,7% 4,9%
24 manudir 14,2% 1,4%
48 manudir 1,7% 7,8%
FJARFESTINGARSTEFNA LAGMARK HAMARK
Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Evrépsk smaéfyrirtaeki 10% 50%
Nymarkadir 5% 35%
Hlutabréf taeknifyrirtaekja 0% 20%

MARKMID

Fjarfestingar eru ad hluta til i evrépskum hlutabréfum og & nyjum
vaxandi hlutabréfamérkudum. Einungis vidskiptavinir sem fjarfesta
nd pegar i sjodum Henderson geta haldid pvi 4fram medan
gjaldeyrishéft eru i gildi.

Erlendir sjédir - gengisproun
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HORFUR A MARKADI

Styrivextir

Styrivextir Sedlabanka {slands, sem nu eru 5,25%, leekkudu
tvisvar & arinu. Um 0,25% i névember og um 0,5% i desember,
eftir ad bankinn hafa haldid véxtunum ébreyttum sidan
névember 2012. Laekkunin er f takt vid hagsteeda verdbdlgupréun
& arinu 2014. Peningastefnunefnd Sedlabanka islands sagdi
samhlida sidustu vaxtadkvérdun ad nidurstada kjarasamninga
myndi hafa afgerandi ahrif & verdbdlguhorfur og par med & préun
vaxta & naestu misserum.

Visitala neysluverds (verdbélga)

Visitala neysluverds haekkadi um 1,03% & arinu 2014 sem er
minnsta haekkun fré pvi ad verdbdlgumarkmid Sedlabanka
[slands (2,5%) var tekid upp arid 2001. Héfsamir kjarasamningar,
st6dugt gengi krénunnar og leekkun & eldsneytisverdi voru medal
atrida sem drégu Ur haekkun & visitdlunni. Spar greiningaradila
gera rad fyrir ad verdbdlga verdi um 2% i arslok 2015.

Gengi islensku krénunnar

Gengi krénu var stédugt & lidnu ari en gengisvisitala kréonunnar
styrktist um 1,3% & &rinu. Krénan préadist med misjofnum heetti
gagnvart einstékum myntum. Bandarikjadollari haekkadi um
10,3% en evran lzekkadi um 2,67% % gagnvart krénunni. Ekki
Iftur Gt fyrir ad veruleg breyting verdi & gengi islensku krénunnar
naesta kastid. Ovissa er um ahrif af losun gjaldeyrishafta & gengi
krénunnar en Gtlit er fyrir ad ad mikilvaeg skref verdi tekin & arinu.

Innlend skuldabréf

Af skuldabréfum voru pad 16ng 6verdtryggd rikisskuldabréf
sem gafu haestu dvoxtunina. Verdtryggd skuldabréf attu undir
hdgg ad szekja stkum lagrar verdbélgu. Eftirspurn var meiri
eftir dverdtryggdum skuldabréfum, adallega i lok &rs vegna
l&grar verdbdlgu og tvennra styrivaxtalaekkana. RIKB 31 gaf
haestu dvéxtun éverdtryggdra rikisskuldabréfa (13,2%) en af
verdtryggdum skuldabréfum var avéxtun haest 4 skuldabréfum
ibudalanasjods, HFF 44 (3,5%).

A &rinu 2015 mun draga dr frambodi & rikisbréfum en Lanamal
rikisins gera rad fyrir ad hrein Gtgéafa rikisbréfa verdi 6 ma.kr.
og rikisvixla upp & 5 ma.kr. samtals 11 ma.kr. Frambod &
verdtryggdum rikisskuldabréfum mun halda &fram ad dragast
saman & arinu og ekki er gert rad fyrir Gtgafu a verdtryggdum
skuldabréfum hja fbudaldnasjodi.

Innlend hlutabréf

bréun hlutabréfaverds var kaflaskipt & lidnu ari. Urvalsvisitalan
(OMXI8) haekkadi um 4,1% & sidasta é&ri en heildarvisitalan
(OMXIGI) haekkadi um 12,39%. Framan af ari var litid ad gerast
og avoxtun neikveed fyrstu sex manudi arsins. Sidari hlutinn
var mun hagfelldari og pé sér  lagi desembermanudur. Velta
med hlutabréf & Adallista Kauphallarinnar jokst um rdm 16% a
milli &ra. Nyskraningar Sjévér og Granda & arinu standa & bak
vid pessa haekkun en &n peirra hefdi veltan verid s sama og
4rid &dur. Pau bréf sem haekkudu mest & sidasta ari voru Ossur
(+59,6%), Grandi (+55,1%), Vodafone (+28,4%) og Icelandair
(+18,0%). fslensk hlutafélog & Adallista Kauphallarinnar eru ordin
13 og veentingar eru um ad 2-4 fél6g verdi skrad i Kauphdllina &
arinu 2015.

Erlend hlutabréf

Erlendir hlutabréfamarkadir haekkudu flestir rid 2014 en
téluverdur munur var & verdpréun hlutabréfa eftir einstékum
[6ndum. Heimsvisitala hlutabréfa (MSCI) haekkadi um 4,9%
meelt i Bandarikjadollurum og 16,3% i islenskum krénum. Helstu
hlutabréfavisitélur i Bandarikjunum haekkudu um 7-13% og {
Evropu um 1-9% meelt i myntum vidkomandi landa. Mikilveegt
er ad hafa i huga ad gengispréun krénu hefur ahrif & dvoxtun
erlendra hlutabréfa i islenskum krénum.

SJODIR [ AVOXTUN HJA [SLANDSBANKA

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 ménudir 3,0% 2,2%
24 méanudir 2,3% -0,2%
48 manudir 5,0% 1,4%
FJARFESTINGARSTEFNA LAGMARK HAMARK
Innldn/laust fé 0% 10%
Rikisskuldabréf 0% 90%

MARKMID

N3 stddugri og 6ruggri dvoxtun med aukningu eigna i vaxtatekjum
og gengishagnadi af innlendum rikisskuldabréfum.

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 5,0% 4,2%
24 manudir 17,6% 14,8%
48 manudir 14,0% 10,0%
FJARFESTINGARSTEFNA LAGMARK HAMARK
Innlend hlutabréf 90% 100%
Laust fé 0% 10%

MARKMID

Langtimaaukning med gengishagnadi og ardi af innlendum hluta-
bréfum.

INNLANS OG RiKISSKULDABREFASJOBDUR

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 ménudir 2,9% 2,0%
24 manudir 2,6% 0,1%
48 méanudi 4,3% 0,7%
FJARFESTINGARSTEFNA LAGMARK HAMARK
Innlan 20% 40%
Skuldabréf m. b. rikisins 60% 100%

MARKMID

Ad na stddugri avoxtun med aukningu eigna i vaxtatekjum
og gengishagnadi.
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SJODIR | AVOXTUN HJA [SLANDSBANKA

BLANDADUR HLUTABREFASJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 13,0% 12,1%
24 manudir 18,5% 15,7%
48 manudir 13,8% 9,9%
FJARFESTINGARSTEFNA LAGMARK HAMARK
Erlend hlutabréf Sjéva 35% 35%
Innlend hlutabréf Sjéva 65% 65%

MARKMID

Aukning eigna til langs tima med gengishaekkun og ardi af innlendum
og erlendum hlutabréfum. Mikil eignadreifing. Ekki er lengur haegt ad
fjarfesta i bessum sjodi.

ERLEND HLUTABREF OG ERLENDUR VAXTASJODUR

MEDALARSAVOXTUN
TiMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 méanudir 16,8% 15,8%
24 manudir 17,0% 14,1%
48 manudir 12,4% 8,5%
FJARFESTINGARSTEFNA LAGMARK HAMARK
Innlén/laust fé 0% 10%
Erlend hlutabréf 90% 100%

MARKMID

Eignaaukning til lengri tima med gengishagnadi og ardi af erlendum
hlutabréfum. Mikil eignadreifing. Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i
pessum sjédi.

{SLENSK SKULDABREF

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 4,9% 4,0%
24 manudir 4,6% 2,0%
48 manudir 6,9% 3,2%
FJARFESTINGASTEFNA LAGMARK HAMARK
Innlén/laust fé 0% 20%
Rikisskuldabréf 60% 100%
Onnur skuldabréf 0% 20%

MARKMID

Markmid sjédsins er ad skila g6dri avdxtun og ahaettudreifingu med
pvi ad fjarfesta einkum i innlendum skuldabréfum. Allur ardur verdur
endurfjérfestur. Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i bessum sjédi.

INNLEND VERDBREF OG {SLENSK VERDBREF

MEDALARSAVOXTUN
TIMABIL NAFNAVOXTUN RAUNAVOXTUN
12 manudir 4,8% 4,0%
24 manudir 7,6% 5,0%
48 manudir 8,7% 4,9%
FJARFESTINGARSTEFNA LAGMARK HAMARK
Innlend hlutabréf 0% 20%
Rikisskuldabréf 40% 100%
Onnur innlend skuldabréf 0% 20%
Innlan/laust fé 0% 20%

MARKMID

N4 fram eignaaukningu til lengri tima med vaxtatekjum, gengishagnadi,
ardgreidslum af innlendum rikisskuldabréfum og hlutabréfum. Mikil
eignadreifing. Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i bessum sj6di.

Innlendir sjédir - gengispréun
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