Sparnaoarliftrygging

Arsyfirlit 2016

Med sparnadarliftryggingu getur pu sameinad liftryggingu
og reglubundinn sparnad. Sparnadarliftrygging er god leid til

Erlendir sj6dir

Sjédir i dvoxtun hjd Henderson Global Investors

Evrépusjédur

Medalarsavoxtun
Timabil

Nafnavoxtun Raunavoxtun

ad koma sparnadinum fyrir i virkri eignastyringu.

NU getur pu dvaxtad sparnadinn binn erlendis en samkvaemt breytingu a [6gum um
gjaldeyrismal nr. 87/1992 er nu heimilt ad fjarfesta fyrir 100 milljonir & arinu 2017.

Vidskiptavinir geta pvi valid ad fjarfesta i Henderson sjédunum. Nanari upplysingar
um 16g og reglur um gjaldeyrismal ma sja & vef Sedlabanka Islands.

12 manudir -11,89% -13,53%
24 manudir -1.92% -3,80%
48 manuadir 5,73% 3,44%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Evrépsk hlutabréf 55% 95%

Avoxtun { erlendum sjé@um er { hondum Henderson Global Investor, en VIB,
eignastyringarpjénusta Islandsbanka, sér um avoxtun innlendra sjéda. Hér gefur
ad lita yfirlit yfir avoxtun i sjédum ario 2016 og helstu paetti sem hafa ahrif 4 hana.

Nu er alltaf haegt ad nalgast upplysingar um st6du sparnadar a Minum sidum

a www.sjova.is.

Visitala neysluverds (verdbélga)

Visitala neysluverds haekkadi um 2,1% a arinu
2016. bad er pridja arid i rod par sem verdbdlga
er undir 2,5% verdbdlgumarkmidi Sedlabanka
[slands. Styrking fslensku krénunnar gagnvart
helstu vidskiptamyntum hafdi dhrif til leekkunar
a visitdlu neysluverds. Spar greiningaradila
gera rad fyrir ad verdbadlga verdi 1,5%-2,0%

i arslok 2017.

Styrivextir

Styrivextir Sedlabanka [slands eru 5,0%

og laekkudu tvisvar & arinu 2016, um samtals
0,75%. Sedlabankinn laekkadi styrivexti i dgust
um 0,50% og sidan aftur i desember sl. um
0,25%. Bankinn hefur verid gagnryndur fyrir
ad halda styrivoxtum haum i lagri verdbdlgu
og einnig i samanburdi vid vaxtastig i okkar
helstu vidskiptalondum.

Evropsk smafyrirtaeki

5%

45%

Markmid: Fjarfesta i stérum sem smaum evrépskum
fyrirtaekjum og na fram stodugri avoxtun med

ahattudreifingu.

Alheimssjédur
Medalarsavoxtun
Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir -10,43% -12,10%
24 manudir -2,38% -4,26%
48 manudir 5,55% 3,27%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Amerisk hlutabréf 10% 50%
Japonsk hlutabréf 5% 35%
Hlutabr. i Kyrrahafslondum 0% 20%

Markmid: Fjarfestingar eru i hlutabréfum stérra sem
smarra fyrirtaekja um allan heim & flestum steaerstu

morkudunum.

Skuldabréfasjodur
Medalarsavoxtun
Timabil Nafnavéxtun Raunavéxtun
12 manudir -11,81% -13,46%
24 manudir -10,64% -12,36%
48 manudir -5,28% -7,33%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Alheimsskuldabréf 60% 100%
Evrépsk skuldabréf 0% 40%

Markmid: Fjarfesta i skuldabréfum um allan heim.

Préunarsjédur

Medalarsavoxtun
Timabil

Nafnavoxtun Raunavoxtun

12 manudir -11,68% -13,33%
24 manudir -2,50% -4,38%
48 manudir 5,49% 3,21%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Evrépsk smafyrirtaeki 10% 50%
Nymarkadir 5% 35%
Hlutabréf teeknifyrirtaekija 0% 20%

Markmid: Fjarfestingar eru ad hluta til i evrépskum
hlutabréfum og & nyjum vaxandi hlutabréfamérkudum.
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Erlend hlutabréf

Verulegar sveiflur voru 4 hlutabréfaverdi

a flestum erlendum hlutabréfamaorkudum

a lidnu ari, sem var ar dveentra atburda.

» [ upphafi ars var veruleg laekkun & hlutabréfa-
verdi ( Kina, m.a. vegna umraedu um offjar-
festingu [ kinversku efnahagslifi. Laekkunin

( Kina hafai ahrif til laekkunar & hlutabréfaverdi
& helstu hlutabréfamaorkudum  heiminum.

» bjédaratkvaedagreidslan i Bretlandi um
Utgdngu Breta ur Evrépusambandinu (Brexit)
hafdi neikveed ahrif & hlutabréfamarkadinn til
skemmri tima.

» [ kjolfar forsetakosninganna i Bandarfkjunum
haekkudu allar helstu hlutabréfavisitolur par

( landi par sem bjartsyni rikir vegna loforda
Trump um leegri skatta og aukinn hagvoxt.

Mikilveegt er ad hafa i huga ad gengispréun
islensku kréonunnar gagnvart helstu vidskipta-
myntum hefur dhrif 4 dvoxtun erlendra hluta-
bréfa { islenskum kronum. Gengisvisitala
islensku krénunnar styrktist um 15,3% gagnvart
okkar helstu vidskiptamyntum sem pydir laegri

avoxtun f islenskum kréonum. Krénan styrktist
um 15,7% gagnvart evru, 27,7% gagnvart breska
pundinu og 12,9% gagnvart Bandarikjadollar,
sem gerdi pad ad verkum ad avoxtun erlendra
hlutabréfa var neikvaed i islenskum krénum.

Breytingar a erlendum hlutabréfavisitélum
gefa gdda mynd af préun a hlutabréfaverdi
heiminum. A sidsta ari haekkadi heimsuvisitala
hlutabréfa MSClum 7,5% { USD(-6,5%
ISK). | Bandarikjunum haekkadi S&P 500
visitalan 9,5% { USD (-4,8% i ISK) og Nasdaqg
hlutabréfavisitalan haekkadi um 7,5% i USD
(-6,5% ISK). byska hlutabréfavisitalan DAX
haekkadi um 6,9% & arinu i EUR (-9,9%

ISK) og breska hlutabréfavisitalan FTSE 100
haekkadi 14,4% { GBP (-24,3% { ISK), pratt
fyrir drsdgn Breta ur Evropusambandinu.
Hlutabréfamarkadir & Spani og [taliu skiludu
neikvaedri avoxtun.

Innlend skuldabréf

Allir flokkar rikisskuldabréfa, baedi verdtryggdir
og dverdtryggdir, skiludu jakveedri raundvoxtun

a4 arinu 2016. bratt fyrir laga verdbdlgu var
nafnavoxtun & verdtryggdum rikisskuldabréfum
4 bilinu 3,6-7,8% og skiladi flokkurinn RIKS 30
haestri dvoxtun. Af dverdtryggdum skuldabréfum
skiladi RIKB 31 haestu avoxtun eda 13,8%.

Velta med rikisskuldabréf og skuldabréf (buda-
ldnasjéds drést verulega saman ario 2016,
sem skyrist af minni kaupum erlendra fjarfesta
og lifeyrissjoda en undanfarin ar. Sedlabankinn
setti 4 reglur um bindingu reidufjar vegna
nyrrar erlendrar fjarfestingar i skuldabréfum

[ juni 2016 og haettu erlendir fjarfestar |
kjolfario skuldabréfakaupum en hofou veriod

storir adilar 8 markadnum arid 2015. Steersti
hluti af fjarfestingum lifeyrissjéda fér i ny
sj6dfélagalan og fjarfestingar erlendis.

Rikissjédur &formar ad halda afram ad draga
Ur hreinu frambodi af dverdtryggdum rikis-
skuldabréfum arid 2017 med uppgreidslum.
Frambod & verdtryggdum skuldabréfum med
rikistryggingu mun halda &fram ad dragast
saman a arinu pvi ekki er gert rad fyrir utgafu
& verdtryggdum skuldabréfum hja budalana-
sj0di sem er steersti Utgefandi verdtryggdra
skuldabréfa.




Innlendir sj6dir
Sjodir { dvoxtun hja VIB,
eignastyringarpjonustu Islandsbanka

Rikissjoour

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 5,68% 3,70%
24 manudir 6,63% 4,58%
48 manudir 4,43% 2,17%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Innlan/laust fé 0% 10%
Rikisskuldabréf 0% 90%

Markmid: Na stodugri og 6ruggri avoxtun med
aukningu eigna i vaxtatekjum og gengishagnadi af
innlendum rikisskuldabréfum.

Innlans- og rikisskuldabréfasjédur

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 1,47% -0,42%
24 manudir 3,54% 1,55%
48 manudir 3,08% 0,85%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Innlan 0% 40%
Skuldabr. m. abyrgd rikisins 60% 100%

Markmid: Ad nd stédugri avoxtun med aukningu eigna

i vaxtatekjum og gengishagnadi.

Hlutabréfasjédur
Medalarsavoxtun
Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir -2,96% -4.77%
24 manudir 15,40% 13,18%
48 manudir 16,50% 13,98%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Innlend hlutabréf 90% 100%
Laust fé 0% 10%

Markmid: Langtimaaukning med gengishagnadi og ardi

af innlendum hlutabréfum.

Blandadur hlutabréfasjédur

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manuadir 5,15% 3,18%
24 manudir 3,72% 1,73%
48 manudir 10,87% 8,47%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Erlend hlutabréf Sjévar 35% 35%
Innlend hlutabréf Sjévar 65% 65%

Markmid: Aukning eigna til langs tima med
gengishaekkun og ardi af innlendum og erlendum
hlutabréfum. Mikil eignadreifing.

Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjédi.

Innlendir sj6dir
Sjoédir ( dvoxtun hja VIB,
eignastyringarpjonustu Islandsbanka

Erlend hlutabréf og erlendur vaxtasjodur

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manuadir -10,56% -12,23%
24 manudir -5,74% -7,55%
48 manudir 4,99% 2,72%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Innlan/laust fé 0% 10%
Erlend hlutabréf 90% 100%

Markmid: Markmid sjédsins er langtimaaukning eigna
med gengishagnadi og ardi af erlendum hlutabréfum.
Eignadreifing er mikil.

Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjédi.

Innlend verdbréf og islensk verdbréf

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 6,24% 4,26%
24 manudir 10,75% 8,62%
48 manudir 9,14% 6,78%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Innlend hlutabréf 0% 20%
Rikisskuldabréf 40% 100%
Onnur innlend skuldabréf 0% 20%
Innlan/laust fé 0% 20%

Markmid: Na fram eignaaukningu til lengri tima med

vaxtatekjum, gengishagnadi, ardgreidslum af innlendum

rikisskuldabréfum og hlutabréfum. Mikil eignadreifing.
Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjodi.

islensk skuldabréf

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 7,79% 5,78%
24 manudir 8,19% 6,12%
48 manudir 6,36% 4,06%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Inndn/laust fé 0% 20%
Rikisverdbréf 60% 100%
Onnur skuldabréf 0% 20%

Markmid: Markmid sjdédsins er ad skila gddri dvoxtun og
aheaettudreifingu med pvi ad fjarfesta einkum i innlendum

skuldabréfum. Allur ardur verdur endurfjarfestur.
Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjodi.
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. Hlutabréfasjédur . Innlans- og rikisbréfasjodur . Rikissjédur

Gengi islensku krénunnar

Gengisvisitala islensku krénunnar styrktist

um 15,6% & arinu, en styrkingin var mismikil
gagnvart einstokum myntum. Krénan styrktist
um 12,9% gagnvart bandarikjadollar, um 15,7%
gagnvart evru og um 27,7% gagnvart bresku
pundi. Fyrstu skrefin i afléttingu gjaldeyrishafta
voru stigin 4 drinu 2016 og verda fleiri skref
stigin [ afléttingu peirra & pessu ari med
auknum heimildum til fjarfestinga erlendis.

Tolur i arsyfirliti pessu eru birtar med fyrirvara um innslattarvillur.

Innlend hlutabréf

Innlendur hlutabréfamarkadur atti misjofnu
gengi ad fagna & sidasta ari eftir gdda avoxtun
ario 2015. Mikil aukning var i veltu & arinu en
einnig voru miklar sveiflur & hlutabréfaveri.
Urvalsvisitala Nasdaq & [slandi (OMXI8)
laekkadi um 6,9% 4 sidasta ari og visitala
adallista (OMXIGI) leekkadi um 4,7%.

Mest haekkudu bréf N1 4 arinu eda um 90%,
Eimskip haekkadi um 40% og fasteignafélagio
Eik haekkadi um 38% ad teknu tilliti til aro-
greidsina. A adallista Nasdaq & [slandi eru
skrdd 17 islensk félog og af peim skiludu 11
jakvaedri dvoxtun en 6 neikveedri.

Laekkun & helstu hlutabréfavisitélum & arinu
skyrist ad staerstum hluta af verulegri laekkun
& hlutabréfaverdi steerstu félaganna i Kaupholl
islands, Ossur laekkadi um 17%, Marel um
3,3% og Icelandair um 33%.

Skeljungur er eina félagid sem skrad var &
markad & arinu en vantingar eru um ad fleiri
félog verdi skrdd 8 markad a arinu.

PU getur fengid nanari upplysingar um sparnadarliftryggingar hja okkur

[ sima 440 2000 og 3 sjova.is.




