Sparnaoarliftrygging

Arsyfirlit 2017

Med sparnadarliftryggingu getur pu sameinad liftryggingu
og reglubundinn sparnad. Sparnadarliftrygging er g60 leid
til ad koma sparnadinum fyrir i virkri eignastyringu.

Avoxtun { erlendum sjéé,)um er { hondum Henderson Global Investor, en VIB,
eignastyringarpjénusta Islandsbanka, sér um avoxtun innlendra sjéda. Hér ma
sja vfirlit yfir avoxtun i sjooum arid 2017 og helstu peetti sem hofou ahrif & hana.

Haegt er ad nalgast upplysingar um stodu sparnadar 8 Minum sidum a

www.sjova.is.

Visitala neysluverds (verdbélga)

Visitala neysluverds haekkadi um 1,73% & arinu
2017. Pad er fjérda arid i r6d sem verdbdlga

er undir 2,5% verdbdlgumarkmidi Sedlabanka
[slands en vidmidid var tekid upp &rid 20071.

Husnadislidurinn hefur mest vaegi i visitolu
neysluverds og var iblidaverd helsti haekkunar-
lidurinn & lidnu ari. Adrir lidir  visitolu neyslu-
verds haekkudu minna eda leekkudu m.a. vegna
aukinnar samkeppni og dhrifa af styrkingu
krénu & fyrri helmingi arsins.

Spar greiningaradila gera rad fyrir ad verdbdlga
ario 2018 verdi i kringum verdbdlgumarkmio
Sedlabankans sem er 2,5%. Toluverd dvissa
rikir um préun verdbdlgu & arinu m.a. vegna
nidurstédu kjarasamninga opinberra
starfsmanna og hvort uppsagnarakvaedi
kjarasamninga & almenna vinnumarkadnum
verdi virkjad i febrdar n.k. Proun ibddaverds
arinu og gengi islensku kronunnar eru einnig
beaettir sem geta haft mikil ahrif & verdbdlguna.




Erlendir sj6dir
Sjodir { avoxtun hja Henderson Global Investors

Evropusjédur Skuldabréfasjodur
Medalarsavoxtun Medalarsavoxtun
Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun Timabil Nafndavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 21,64% 19,41% 12 manudir 8,53% 6,54%
24 manudir 3,53% 1,61% 24 manudir 217% -3,98%
48 manudir 4,36% 2,67% 48 manudir -2,28% -3,86%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Evropsk hlutabréf 55% 95% Alheimsskuldabréf 60% 100%
Evropsk smafyrirtaeki 5% 45% Evropsk skuldabréf 0% 40%
Markmio: Fjarfesta { stérum sem smaum evrépskum Markmid: Fjarfesta i skuldabréfum um allan heim.

fyrirtaekjum og na fram stédugri dvoxtun med
ahaettudreifingu.

Alheimssjédur Préunarsjodur
Medalarsavoxtun Medalarsavoxtun
Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 ménudir 14,55% 12,45% 12 manudir 22,52% 20,27%
24 manudir 1,29% -0,58% 24 manudir 4,02% 210%
48 manudir 4,97% 3,26% 48 manudir 5,34% 3,63%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Evrépsk hlutabréf 10% 50% Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Amerisk hlutabréf 10% 50% Evrépsk smafyrirtaeki 10% 50%
Japonsk hlutabréf 5% 35% Nymarkadir 5% 35%
Hlutabr. i Kyrrahafslondum 0% 20% Hlutabréf taeknifyrirtaekja 0% 20%
Markmid: Fjarfestingar eru i hlutabréfum stérra sem Markmid: Fjarfestingar eru ad hluta til i evrépskum
smarra fyrirtaekja um allan heim & flestum steerstu hlutabréfum og & nyjum vaxandi hlutabréfamérkudum.

morkudunum.
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Erlend hlutabréf

Pratt fyrir ad drdleiki og dvissa hafi verid a
stjérnmalasvidinu vida i heiminum haskkadi
hlutabréfaverd flestra hlutabréfamarkadi
mikid. Margar af helstu hlutabréfavisitdlum
{ heiminum hafa aldrei verid heerri.

Breytingar & erlendum hlutabréfavisitdlum
gefa géda mynd af proun hlutabréfaverds |
heiminum. Arid 2017 haekkadi heimsvisitala
hlutabréfa MSCl um 11,9% i kr. (22,4% { USD).

[ Bandarikjunum haekkadi S&P 500 visitalan
um 9,2% i kr. (20,6% USD) og Nasdaq
hlutabréfavisitalan haekkadi um 17,3% i kr.
(29,6% ( USD).

[ Evrépu haekkadi MSCI hlutabréfavisitalan
um 11,8% i kr. (7,3% EUR) og byska hluta-
bréfavisitalan DAX haekkadi um 17,3% i kr.
(15,2% EUR).

Mesta haekkun var & heimsvisitdlu hlutabréfa
nymarkadsrikja, MSCI Bric, sem haekkadi um
26,9% i kr. (38,7% { USD).

Mikilveegt er ad hafa { huga ad gengispréun
islensku krénunnar gagnvart helstu vidskipta-
myntum hefur ahrif 4 dvoxtun erlendra eigna f
islenskum krénum. Krénan veiktist um 5%
gagnvart evru og 1,5% gagnvart breska pund-
inu sem haekkadi dvoxtun eigna i evrum og
pundum f islenskum krénum. Styrking krénu-
nnar um 7,5% gagnvart Bandarikjadollar
laekkadi hins vegar dvoxtun eigna i Bankarikja-
dollar { islenskum kréonum.

Innlend skuldabréf

Arid 2017 var hagfellt fyrir skuldabréfa-
eigendur en allir flokkar rikisskuldabréfa,
baedi verdtryggdir og dverdtryggdir, skiludu
jakvaedri raunavoxtun & arinu 2017, Jafnframt
var ageetis dvoxtun a sértryggdum skulda-
bréfum og sveitafélagabréfum. pbratt fyrir
ldga verdbdlgu haekkadi gengi verdtryggdra
skuldabréfa meira en dverdtryggdra
skuldabréfa & arinu. Skuldabréfavisitélur
Kauphallar [slands gefa dgeetis mynd af
avoxtun skuldabréfa ario 2017. Verdtryggd
skuldabréfavisitala haekkadi um 10,88%

og éverdtryggd um 4,95%.

Af verdtryggdum rikisskuldabréfum skiladi
flokkurinn HFF44 haestri dvoxtun eda 13,66%.
Af éverdtryggdum skuldabréfum skiladi RIKB
28 haestri dvoxtun eda 6,71%.

Utgéfa rikisskuldabréfa hélt 4fram ad dragast
saman a arinu en aukning var i Utgafu sér-
tryggdra skuldabréfa og fyrirtaekjaskuldabréfa.

Lifeyrissjodir fjarfestu minna i innlendum
skuldabréfum & lidnu ari en undanfarin ar en
steersti hluti af fjarfestingum lifeyrissjéda foru
[ ny sjodfélagaldn og fjarfestingar erlendis.

Rikissjédur aformar ad halda dfram ad draga
ur hreinu frambodi af rikisskuldabréfum 4riod
2018 med uppgreidslum. Frambod & verd-
tryggdum skuldabréfum med rikistryggingu
mun halda afram ad dragast saman en engin
Utgafa var & verdtryggdum rikisskuldabréfinu
og skuldabréfum (budaldnasjéds & arinu
2017. Blast ma vio udtgafu a verdtryggdum
rikisbréfum  dr pd ad hin nai ekki ad meeta
uppgreidslum og afborgunum (budaldnasjéds
og rikisskuldabréfa.




Innlendir sj6dir
Sjodir { dvoxtun hja VIB,
eignastyringarpjonustu Islandsbanka

Rikissjoour Hlutabréfasjédur
Medalarsavoxtun Medalarsavoxtun
Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun Timabil Nafnavoxtun Raundavoxtun
12 manudir 7,74% 5,76% 12 manudir -6,46% -8,18%
24 manudir 6,70% 4,73% 24 manudir -4,72% -6,49%
48 manudir 5,98% 4,26% 48 manudir 6,95% 5,22%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Rikisskuldabréf 90% 100% Innlend hlutabréf 90% 100%
Innlan/laust fé 0% 10% Laust fé 0% 10%
Markmid: Na stodugri og 6ruggri avoxtun med Markmid: Langtimaaukning med gengishagnadi og ardi
aukningu eigna i vaxtatekjum og gengishagnadi af af innlendum hlutabréfum.

innlendum rikisskuldabréfum.

Innlans- og rikisskuldabréfasjédur Blandadur hlutabréfasjédur
Medalarsavoxtun Medalarsavoxtun
Timabil Nafnavoxtun Raunavéxtun Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 ménudir 10,79% 8,76% 12 manudir 1,53% -0,33%
24 manudir 6,03% 4,07% 24 manudir 3,32% 1,41%
48 manudir 513% 3,43% 48 manudir 5,41% 3,71%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Innlan 0% 40% Erlend hlutabréf Sjévar 35% 35%
Skuldabr. m. abyrgd rikisins 60% 100% Innlend hlutabréf Sjévar 65% 65%

Markmid: Ad nd stédugri avoxtun med aukningu eigna Markmid: Aukning eigna til langs tima med

i vaxtatekjum og gengishagnadi. gengishaekkun og ardi af innlendum og erlendum
hlutabréfum. Mikil eignadreifing.
Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjédi.




Innlendir sj6dir
Sjodir { dvoxtun hja VIB,
eignastyringarpjonustu Islandsbanka

Erlend hlutabréf og erlendur vaxtasjédur lIslensk skuldabréf

Medalarsavoxtun Medalarsavoxtun
Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 12,35% 10,29% 12 manuadir 8,04% 6,06%
24 manudir 0,24% -1,61% 24 manudir 7,91% 5,92%
48 manuadir 3,90% 2,22% 48 manudir 7,32% 5,58%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Innlan/laust fé 0% 10% Innan/laust fé 0% 20%
Erlend hlutabréf 90% 100% Rikisverdbréf 60% 100%
Onnur skuldabréf 0% 20%

Markmid: Markmid sjédsins er langtimaaukning eigna
med gengishagnadi og ardi af erlendum hlutabréfum.
Eignadreifing er mikil.

Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjodi.

Markmid: Markmid sjédsins er ad skila gddri avoxtun og
adhaettudreifingu med pvi ad fjarfesta einkum i innlendum
skuldabréfum. Allur ardur verdur endurfjarfestur.

Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjodi.

Innlend verdbréf og islensk verdbréf

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 6,34% 4,39%
24 manudir 6,29% 4,32%
48 manudir 8,13% 6,38%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Innlend hlutabréf 0% 20%
Rikisskuldabréf 40% 100%
Onnur innlend skuldabréf 0% 20%
Innlan/laust fé 0% 20%

Markmid: Na fram eignaaukningu til lengri tima med
vaxtatekjum, gengishagnadi, ardgreidslum af innlendum
rikisskuldabréfum og hlutabréfum. Mikil eignadreifing.
Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjodi.




Innlendir sj6dir
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Styrivextir

Sedlabanki [slands hélt 4fram ad laekka
styrivexti sem voru [ arslok 4,25%.
Bankinn laekkadi vexti brisvar & arinu
um 0,25% eda samtals um 0,75%.

Vid akvordun vaxta horfir Sedlabankinn m.a.
til prounar hagvaxtar, verdbdlgu, penslu/slaka
i efnahagsumhverfinu og samneyslu

Gengi islensku krénunnar

Gengi kronunnar lzeekkadi (veiktist) um 0,7%

& arinu en préun a gengi kronunnar var mis-
munandi gagnvart einstokum myntum. Krénan
styrktist um 7,4% gagnvart Bandarikjadollar
en veiktist um 5% gagnvart evru og um 1,5%
gagnvart bresku pundi.

Sedlabankinn aflétti nanast dllum takmorkun-
um a gjaldeyrisvidskiptum sem voru sett arid
2008. pratt fyrir afléttinguna voru ahrifin 4
gengi krénunnar tiltolulega litil.

Sedlabankinn beitti inngripum 4 gjaldeyris-
markadi a fyrri hluta arsins og dré pannig ur
sveiflum { gengi krénunnar. A seinni helmingi
arsins voru inngripin hins vegar nanast engin.

Tolur i arsyfirliti pessu eru birtar med fyrirvara um innslattarvillur.

Innlend hlutabréf

Innlendur hlutabréfamarkadur atti misjofnu
gengi ad fagna & sidasta ari og skiptist
markadurinn i tvo hluta. Af 16 félégum sem
eru skrad & Adallista Kauphallar [slands
haekkadi gengi hja 8 félogum og laekkadi
hja atta félogum.

Urvalsvisitala Kauphallar [slands OMXIS,
sem meaelir breytingar & hlutabréfaverdi
steerstu fyrirtaekjanna, laekkadi um 3,4%.
Visitala adallista, sem meelir hlutabréfaverd
allra skradra hlutafélaga, haekkadi um 6,2%.

Mesta laekkunin var 8 gengi lcelandair um
36%, Haga um 34% (Costco ahrifin) og
Eimskipafélags [slands um 20,6%.

HB Grandi haekkadi um 38,9%, Vodafone
um 32,9%, Marel og VIS um 33,9%.

Ossur var afskrad af islenskum hlutabréfa-
markadi i desember sl. og er nd eingdngu
skrdd i Danmorku.

Engar nyskraningar félaga voru Adallista
Kaupahallar [slands & arinu 2017, en veentingar
eru um ao 1-2 félog verdi skrad a arinu 2018.

PU getur fengid nanari upplysingar um sparnadarliftryggingar hja okkur

[ sima 440 2000 og 34 sjova.is.




