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Visitala neysluverds (verdbélga)

Visitala neysluverds haekkadi um 3,25%

g arinu 2018 sem er veruleg breyting fra
undanfornum arum, en visitalan hefur verid
undir verdbdlgumarkmidi Sedlabanka Islands
(2,5%) samfellt sl. 4 &r.

Husnaedislidurinn hefur mest veegi f visitolu
neysluverds og var helsti haekkunarlidurinn &
arinu og var med riflega pridjung af haekkun
visitolunnar. Adrir lidir haekkudu minna

en nanast allir lidir { visitélunni haekkudu

& arinu. Eftir nokkud langt timabil sterkrar
kronu gaf islenska kréonan eftir gagnvart
helstu gjaldmidlum sem hafdi vidtaek ahrif til
haekkunar & verdlagi.

Spar gera rao fyrir ad verdbdlga ario 2019
verdi um 3,5%. Toluverd dvissa rikir um proun
verdbdlgu & drinu m.a. vegna kjarasamninga.
Préun & ibudaverdi & arinu og gengi islensku
kronunnar eru veigamiklir paettir sem hafa
ahrif & verdbdlguna. Vaentingar eru um ad
hisnadisverd haekki um 5% & arinu 2019.

Styrivextir

Sedlabanki [slands (SI) skipti um vaxtagir &
arinu og haekkadi styrivexti (meginvexti) ur
4,25% ( 4,50% i névember sl. Fyrir vaxta-
haekkunina var Si bdinn ad halda styrivéxtum
Obreyttum 1 ar eftir vaxtalaekkunarferli.

Vid dkvordun styrivaxta & komandi ari segist
SI munu horfa 4 nidurstodu kjaravidraedna og
fleiri efnahagspaetti i hagkerfinu, m.a. hagvoxt,
gengispréun, adhald opinberra fjdrmala og
verdbdlgu.

Gengi islensku krénunnar

Gengi krénunnar var frekar stédugt framan

af ari en krénan byrjadi ad veikjast { byrjun
september og nddi gengio laggildi gagnvart
helstu vidskiptamyntum [ desember sl. Ovissa
med rekstrarhaefi WOW og nidurstédu
kjaravidraedna hofou veruleg ahrif & pa proun.

Arid 2018 veiktist krénan um 12,2% gagnvart
Bandarikjadollar, 8,0% gagnvart evru og um
5,9% gagnvart bresku pundi.

Sedlabankinn beitti dverulegum inngripum &
gjaldeyrismarkadi a sidari hluta arsins til ad
haegja a veikingu islensku krénunnar.




Erlendir sj6dir
Sjodir { avoxtun hja Henderson Global Investors

Evropusjédur Skuldabréfasjodur
Medalarsavoxtun Medalarsavoxtun
Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun Timabil Nafndavoxtun Raunavoxtun
12 manudir -13,0% -16,1% 12 manudir 5,3% 1,5%
24 manudir 29% 0,1% 24 manudir 6,9% 4,0%
48 manudir 0,4% -1,9% 48 manudir -2,3% -4,5%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Evropsk hlutabréf 55% 95% Alheimsskuldabréf 60% 100%
Evropsk smafyrirtaeki 5% 45% Evropsk skuldabréf 0% 40%
Markmio: Fjarfesta { stérum sem smaum evrépskum Markmid: Fjarfesta i skuldabréfum um allan heim.

fyrirtaekjum og na fram stédugri dvoxtun med
ahaettudreifingu.

Alheimssjédur Préunarsjodur
Medalarsavoxtun Medalarsavoxtun
Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 ménudir -1,0% -4,5% 12 manudir -6,6% -10,0%
24 manudir 6,5% 3,6% 24 manudir 7,0% 4,1%
48 manudir 2,0% -0,4% 48 manudir 21% -0,2%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Evrépsk hlutabréf 10% 50% Evrépsk hlutabréf 10% 50%
Amerisk hlutabréf 10% 50% Evrépsk smafyrirtaeki 10% 50%
Japonsk hlutabréf 5% 35% Nymarkadir 5% 35%
Hlutabr. i Kyrrahafslondum 0% 20% Hlutabréf taeknifyrirtaekja 0% 20%
Markmid: Fjarfestingar eru i hlutabréfum stérra sem Markmid: Fjarfestingar eru ad hluta til i evrépskum
smarra fyrirtaekja um allan heim & flestum steerstu hlutabréfum og & nyjum vaxandi hlutabréfamérkudum.

morkudunum.
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Innlendur skuldabréfamarkadur

Arid 2018 var hagfellt fyrir flesta skuldabréfa-
eigendur og haekkadi adalvisitala skuldabréfa
Kauphallar [slands (NOMXIBB) um 6,6%.
Talsvert munadi 8 avoxtun verdtryggdra og
overdtryggdra skuldabréfa a arinu og haekkadi
t.a.m. verdtryggda visitalan (NOMXIREAL)
um 8,3% & éarinu. Til samanburdar hakkadi
overdtryggda visitalan (NOMXINOM) um
2,7%.

Allir flokkar verdtryggdra rikisskuldabréfa
skiludu jdkvaedri raunavoxtun & arinu og
somuleidis var jakvaed raundvoxtun a sér-
tryggdum skuldabréfum banka og sveitar-
félaga. Af verdtryggdum rikisskuldabréfum
skiladi flokkurinn RIKS 21 haestu dvoxtuninni a
arinu upp a 8,7%.

Overdtryggd rikisskuldabréf sem eru med
lokagjalddaga & timabilinu fra arinu 2022 til
2031 voru med neikveeda raunavoxtun a arinu
en jakvaed raunavoxtun var & overdtryggdum
skuldabréfum med styttri liftima og skiladi
RIKB 20 haestu avoxtun eda 4,3%.

Innlend hlutabréf

Innlendur hlutabréfamarkadur atti erfitt
uppdrattar & sidasta ari sem skyra ma ad
hluta med djafnveegi i frambodi og eftirspurn
a markadnum. Steerri fjarfestar og steerstu
hlutahafar skrddra hlutabréfa voru frekar
ovirkir f vioskiptum & markadnum og drost
veltan @ markadinum saman um 19% milli ara.

Helstu ahrifapaettir & markadnum & arinu
2018 voru dvissa med nidurstodu kjara-
vidraedna, ahyggjur af stodu flugfélaganna og
kéInun hagkerfisins.

Af18 félogum sem eru skrad a Adallista
Kauphallar [slands haekkadi gengi hja fiérum
félogum og laekkadi hja tolf. Visitala adallista,
sem meelir hlutabréfverd allra skrddra
hlutafélaga, leekkadi um 2,8%.

Mesta laekkunin var & gengi Synar 38,3%,
Icelandair um 34,2% og flest fasteignafélogin
laekkudu um 13 - 18%. Hagar haekkudu um
30,3% eftir ad hafa laeekkad um 33,8% arid
2017. Marel haekkadi um 16,1% og Skeljungur
um 13,1%.

Tvo ny hlutafélog voru skrad & Adallista
Kauphallarinnar, fasteignafélagio Heimavellir
og Arion banki.




Innlendir sj6dir
Sjodir { dvoxtun hja VIB,
eignastyringarpjonustu Islandsbanka

Rikissjoour
Medalarsavoxtun
Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 6,9% 3,1%
24 manudir 7,3% 4,4%
48 manudir 7,0% 4,5%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Rikisskuldabréf 0% 90%
Innlan/laust fé 0% 10%

Markmid: N3 stodugri og 6ruggri avoxtun med
aukningu eigna i vaxtatekjum og gengishagnadi af
innlendum rikisskuldabréfum.

Hlutabréfasjédur
Medalarsavoxtun
Timabil Nafnavéxtun Raunavéxtun
12 manudir -7.9% -11,3%
24 manudir -7.2% -9,7%
48 manudir 3,5% 11%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Innlend hlutabréf 90% 100%
Laust fé 0% 10%

Markmid: Langtimaaukning med gengishagnadi og ardi
af innlendum hlutabréfum.

Innlans- og rikisskuldabréfasjéour

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 5,5% 1,7%

24 manudir 8,1% 5,2%
48 manudir 5,8% 3,4%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Innlan 0% 40%
Skuldabr. m. abyrgd rikisins 60% 100%

Markmid: Ad na stédugri avoxtun med aukningu eigna
i vaxtatekjum og gengishagnadi.

islensk skuldabréf

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 7,0% 3,2%

24 manudir 7,5% 4,6%
48 manudir 7,9% 5,4%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Innlén/laust fé 0% 20%
Rikisverdbréf 60% 100%
Onnur skuldabréf 0% 20%

Markmid: Markmid sjédsins er ad skila gédri avoxtun
og dhaettudreifingu med pvi ad fjarfesta einkum { inn-
lendum skuldabréfum. Allur ardur verdur endurfjarfestur.
Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjédi.




Innlend verdbréf

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 ménudir 4,5% 0,7%

24 manudir 5,4% 2,5%
48 manudir 8,0% 5,5%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Innlend hlutabréf 0% 20%
Rikisskuldabréf 40% 100%
Onnur innlend skuldabréf 0% 20%
Innlan/laust fé 0% 20%

Markmid: Na fram eignaaukningu til lengri tima med
vaxtatekjum, gengishagnadi, ardgreidslum af innlendum
rikisskuldabréfum og hlutabréfum. Mikil eignadreifing.
Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i pessum sjodi.

islensk verdbréf

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir 5,7% 1,9%

24 manudir 6,3% 3,4%
48 manudir 8.1% 5,6%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Innlend hlutabréf 0% 20%
Rikisskuldabréf 40% 100%
Onnur innlend skuldabréf 0% 20%
Innlan/laust fé 0% 20%

Markmid: Na fram eignaaukningu til lengri tima med
vaxtatekjum, gengishagnadi, ardgreidslum af innlendum
rikisskuldabréfum og hlutabréfum. Mikil eignadreifing.
Ekki er lengur hzegt ad fjarfesta i pessum sjodi.

Blandadur hlutabréfasjédur

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir -3,5% -7,0%
24 manudir -1,0% -3,7%
48 manudir 1,3% -1,0%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Erlend hlutabréf Sjévar 35% 35%
Innlend hlutabréf Sjévar 65% 65%

Markmid: Aukning eigna til langs tima med gengis-
haekkun og ardi af innlendum og erlendum hlutabréfum.
Mikil eignadreifing. Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i
pessum sjé4di.

Erlendur vaxtasjédur

Medalarsavoxtun

Timabil Nafnavoxtun Raunavoxtun
12 manudir -1,5% -51%
24 manudir 5,3% 2,4%

48 manudir -0,2% -2,6%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Innlén/laust fé 0% 10%
Erlend hlutabréf 90% 100%

Markmid: Markmid sjédsins er langtimaaukning eigna
med gengishagnadi og ardi af erlendum hlutabréfum.
Eignadreifing er mikil. Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i
bessum sjédi.

Erlend hlutabréf
Medalarsavoxtun
Timabil Nafnavéxtun Raunavéxtun
12 manudir -1,2% -4.7%
24 manudir 5,4% 2,5%
48 manudir -0,3% -2,7%
Fjarfestingarstefna Lagmark Hamark
Innlan/laust fé 0% 10%
Erlend hlutabréf 90% 100%

Markmid: Markmid sjédsins er langtimaaukning eigna
med gengishagnadi og ardi af erlendum hlutabréfum.
Eignadreifing er mikil. Ekki er lengur haegt ad fjarfesta i
pbessum sjédi.




Innlendir sj6dir
Gengispréun
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. Erlendur vaxtasjodur . Blandadur hlutabréfasjodur . islensk verdbréf

. islensk skuldabréf . Innlend verdbréf . Erlend hlutabréf




Erlend verdbréf

Miklar sveiflur voru i dvoxtun erlendra hluta-
bréfa i islenskum kréonum & lidnu ari. Skyrist
bad baedi af miklum verdsveiflum a erlendum
hlutabréfamorkudum og 4 gengi islensku
kronunnar gagnvart helstu gjaldmidlum.
Nanast allar helstu hlutabréfavisitélur i heim-
inum leekkudu & arinu i heimamynt eftir eitt
lengsta haekkunartimabil hlutabréfa sidan |
heimskreppunni. Veiking islensku krénunnar
gagnvart helstu gjaldmidlum vé & maéti gengis-
laekkun hlutabréfa i heimamynt sem hafdi
jakvaed ahrif & avoxtun 1 islenskum kréonum.

Breytingar & erlendum hlutabréfavisitolum
gefa gdda mynd af préun hlutabréfaverds
heiminum. Arid 2018 heekkadi heimsvisitala
hlutabréfa MSCI, sem maelir gengi rimlega
1.600 hlutafélaga i heiminum, um 2,7% {

ISK (laekkadi um 8,7% i USD). Bandariska
hlutabréfavisitalan S&P 500 haekkadi i 1SK
um 5,5% (leekkadi um 6,2% { USD). Evrépska
hlutabréfavisitalan laekkadi um 4,1% i ISK
(10,5% i evrum) og breska hlutabréfavisitalan
FTSE100 laekkadi um 7,3% 1 I1SK (12,4% |
pundum).

Tolur i arsyfirliti pessu eru birtar med fyrirvara um innslattarvillur.

Vextir eru enn { sogulegu lagmarki i flestum
l6ndum & evrusvaedinu og fleiri [dGndum

en hafa verid & uppleid i Bandarikjunum.
Styrivextir voru haekkadir fjérum sinnum &
sl. ari i Bandarikjunum. Lagt vaxtastig hefur
endurspeglast { [agri dvoxtun a flestum
skuldabréfamorkudum.

Tollastrid Bandarikjanna og Kina, Brexit
umraedan | Bretlandi og aukin pjédernishyggja
{ morgum I6ndum hefur skapad éréleika og
ovissu & hlutabréfa- og skuldabréfamorkudum.

Mikilvaegt er ad hafa  huga ad gengispréun
islensku kronunnar gagnvart helstu vidskipta-
myntum hefur ahrif & dvoxtun erlendra eigna i
islenskum krénum. Veiking islensku kréonunnar
 arinu 2018 haekkadi dvoxtun erlendra eigna i
Bandarikjadollar, evrum, breskum pundum og
fleiri myntum. Islenska krénan veiktist gagnvart
Bandarikjadollar um 12,4%, um 7,2% gagnvart
evru og 5,6% gagnvart breska pundinu sem
heekkadi dvoxtun eigna i Bandarikjadollar,
evrum og pundum { islenskum kréonum.

PU getur fengid nanari upplysingar um sparnadarliftryggingar hja okkur

[ sima 440 2000 og 34 sjova.is.




